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Bu rapor Oyak Emeklilik A.S. Buyime Amacgli Hisse Senedi Emeklilik Yatirim
Fonu'nun 01.04.2006 — 30.06.2006 doénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir dnceki dénemle karsilastirmali
olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden ge¢mis yillik fon bilango ve gelir tablolarinin,
badimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlk
degeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.04.2006 — 30.06.2006 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

iran’in uranyum zenginlestirme programina baslamasi ile gerilim yeni bir boyut
kazandi. Petrol fiyatlari bu ortamda hizla ylkselerek 70 dolar seviyelerinin lzerine
cikti. ABD tahvil faizleri(10 yillhik) %4.90 direncini agarak %5 seviyesini de gecti. Altin
fiyatlari yukari hareketini slrdirerek 600 dolar lzerine ¢ikti. TCMB Baskanligina
Durmus Yilmaz'in atanmasi ve IMF’nin énemle lzerinde durdugu Sosyal Gulvenlik
reformunun yasalasmasi ile piyasalar bir miktar toparlandi. Cin Merkez Bankasi
surpriz yaparak yillik bor¢ verme faiz oranlarini %5.58'den %5.85’e yukseltti. Dinya
piyasalari ilk etapta olumsuz etkilendi ancak FED Baskani Bernanke'nin, “faiz
arttirnmlarinin belli bir noktada durabilecegdi fakat faiz arttirrmina ara verilmesinin, sona

ey

gelindiginin anlamina gelmeyecegi” aciklamasiyla bu etki frenlendi.

Nisan ayi enflasyon oranlari beklentilerin ¢cok Uzerinde gelince Mayis ayinda bono
faizleri %14 seviyesini asti. Cari aciktaki yikselisin sirmesi, Fransa’da ermeni
meselesi ile ilgili girisimlerin AB ile iligkilerde sorun olabilecegi endisesi,
Cumhurbaskanr’'nin Genel Saglik Sigortasi Yasasr’'nin 15 maddesini veto etmesi, i¢
siyasette gindemin i1sinmasi ve secgimlerle ilgili sdylentiler nedeniyle ayin ortalarina
dogru bir miktar yabanci satigi goruldi. Doéviz hareketlenirken faizlerde bir miktar
yukselis yasandi. Sert yabanci ¢ikiglari sonucunda Dolar+Euro sepet kuru 3.475,
faizler %15.45 seviyesine kadar ylUkseldi. FED gdsterge faiz oranlarini 0.25 baz puan
arttirarak %5’e ¢ikarttl. Dunyada endige uyandiran enflasyon baskisi nedeniyle artan
faizlerin borsalarda yol acti§i sert dususler i¢ piyasamizdaki risklerle birlesince
yabanci yatirrmcilarin bono ve hisse senedi satarak ddvize yonelmeleri neticesinde
dislis hareketi sertleserek bir nevi mini kriz halini aldi. Dolar 1.55, euro 1.99
seviyelerine kadar yukselirken bono bilesik faizleri %16.34 seviyelerini gérdi. IMKB
hisse senetleri piyasasi 22 Mayis gunu %8.31 duserek son yillarin rekorunu kirdi.

Haziran ayinda 10 Mayis itibariyle baglayan mini kriz olarak nitelendirdigimiz
piyasalardaki dalgalanma siddeti oldukga Ust seviyelere ulastiktan sonra ay sonuna
dogru bir miktar gerileme yapti. Siddetin zirve yaptidi seviyelerde ise alternatif yatirrm
araclarindaki degerler su sekildeydi; bono faizleri %22.89, dolar 1.75, euro 2.18, IMKB
100 hisse senetleri piyasasi 31500 (dolar bazinda 1.9 cent) seviyelerindeydi. Gegen
aylarda tahmin bile edemeyecegimiz bu resmin olugsmasindaki etkenleri kisaca yurt igi
ve yurtdigi etkenler olarak iki kisimda kisaca 6zetleyebiliriz. Siddetin bu derece sert
olmasinin tabiki asil sebebi yurtdigi kaynakliydi. ABD-Avrupa- Japonya merkez
bankalarinin kiresel enflasyondaki tirmanigi kontrol altina almak amaciyla daha siki
para politikasi uygulamasina ge¢gmesi sonucunda bizim gibi gelismekte olan Ulkelere
akan paranin yeniden daha givenli limanlara daha az risk primiyle yatirim firsati elde
etme istahi artti. Buna ilaveten yurticindeki siyasi c¢ekismeler, AB ile ylratilen




muzakerelerde basta Kibris meselesi olmak lzere Bagsbakanimizin sert agiklamariyla
tansiyonun yikselmesi gibi i¢sel faltorler etkili oldu. Bu dalgalanmanin ay sonuna
dogru siddetini azaltmasini ise FED’in gbsterge faizlerini 5.25 baz puana c¢ikartttiktan
sonra Bernanke’nin ileriye yonelik faiz arttirrm kararlarina dair daha iliml agiklamalar
yapmasi ve son aylardaki ylksek oranli disusun tepki olusturdugunu soyleyebiliriz.
Yurticinde ise 8 ve 25 Haziran tarihlerindeki olaganusti PPK toplantilarindaki
toplamdaki 4.00 baz puanhk fazi arttinmlari ve ddviz piyasasina yonelik kararli
mudahalelerin ve hiklimet tarafindan yapilan tansiyonu azaltici agiklamalarin etkisi
oldu.

31 Mart 2006 — 30 Haziran 2006 déneminde yatirim araglarinin getirileri ise sdyle
gerceklesmistir. Amerikan Dolari %16.99, Euro %22.82, KYD 182 gunlik bono
endeksi %0.73, KYD 91 gunlik bono endeksi %2.18, KYD 30 gunlik bono endeksi
%3.07, O/N net repo endeksi %2.88, KYD B Tipi Fon endeksi %0.91, KYD 365 gunlik
bono endeksi %-3.65, IMKB Ulusal 100 endeksi %-17.38, KYD A Tipi Fon endeksi %-
15.59.

2006 yih ikinci geyreginde fon portféylinin ortalama olarak %83.07’si Hisse Senedine,
%16.74’0 Ters Repoya, %0.18’i Borsa para piyasasi islemlerine yatinimistir. 31 Mart
2006 — 30 Haziran 2006 dénemindeki 91 gunluk surede fonun birim pay degeri
%-13.47 azalis gdstermis olup bu dénemdeki kayip mayis ayinda tim dinya hisse
senedi piyasalarinda goérulen asagi yonlu hareketin yansimasidir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGiLi BILGILER

Fon'un ictiiziikk, izahname ve Tanitim Formlar ile ilgili olarak Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nun 27.02.2006 tarih, B.02.1.SPK.0.15 — 96 sayil yazisi ile izin verilen
degisiklik metinleri 07.03.2006 tarihinde Ticaret Sicilinde tescil edilmis olup degisen
bolimlerin  eski ve yeni sekillerine gsirketin  merkezi, acenteleri ve
www.oyakemeklilik.com.tr sitesinden ulasilabilir Fon’'un performans olcitl ile
karsilagtirmali olarak verilen getiri grafigine de raporda yer verilmigtir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGCMi$S MALi TABLOLAR

Fon’'un 01 Ocak 2006 — 30 Haziran 2006 dénemine ait bagimsiz denetim calismasi
Denetim Serbest Mali Miusavirlik A.S. tarafindan yapilmistir. Rapor sonucuna gore
Fon portfoylnin degerlenmesi, Fon’un net varlik degerinin ve birim pay degerinin
hesaplanmasi islemlerinin, 28 Subat 2002 tarihli ve 24681 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iligkin Esaslar
Hakkinda Yénetmelik hiikiimleri ve Oyak Emeklilik A.S. Blyime Amacl Hisse Senedi
Emeklilik Yatirrm Fonu’nun i¢ tlzik hidkimlerine uygun oldugu; s6z konusu ara
donem mali tablolarin, batun énemli taraflariyla, Fon’'un 30 Haziran 2006 tarihindeki
gercek mali durumunu ve 1 Ocak - 30 Haziran 2006 ara hesap donemine ait gergek
faaliyet sonucunu, mevzuata ve genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine uygun
olarak dogru bir bicimde yansittigi seklinde goéras belirtilmigtir.

Fon’un mali tablolari 6zet bilgileri asagidadir:

Bilanco
Varliklar (+) 8.307.481,65.-YTL.
Borglar (-) 655.199,14.-YTL.



http://www.oyakemeklilik.com.tr/

Fon Toplam Degeri 7.652.282,49.-YTL.

Gelir Tablosu

Gelirler Toplami (+) 3.164.066,39.-YTL.
Giderler Toplami (-) 2,949.250,38.-YTL.
Gelir Gider Farki 214.816,01.-YTL.
Katilma Belgeleri Deder Artis / Azalisi -395.597,10.-YTL.
Gegmis Yillar Fon Gelir Gider Farki 1.302.740,00.-YTL.

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

31.03.2006 ITIBARIYLE

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU Menkul Tanimi Nominal Cari Deger Yizde

HISSE SENETLERI 1,444,355,06 6,278,500.06| 87.90%
TERS REPO TRT170210T15 500,760.27 7.01%
TERS REPO TRT160507T18 363,531.08 5.09%
FON PORTFOY DEGERI ‘ ‘ 7,142,791.41| 100.00%

TUTARI(TL) TOPLAM (%)
A. FON PORTFQY DEGERI 7,142,791.41 93.34%
B. HAZIR DEGERLER 157.59 0.00%
a) Kasa 0 0.00%
b) Bankalar 157.59 0.00%
c¢) Diger Hazir Degerler 0 0.00%
C. ALACAKLAR 1,164,532.53 15.22%
a) Takastan Alacaklar T1 97,597.94 1.28%
b) Takastan Alacaklar T2 1,065,339.26 13.92%
c) Takastan BPP Alacaklari 0 0.00%
d) Diger Alacaklar 1,595.33 0.02%
D. DIGER VARLIKLAR 0 0.00%
E. BORCLAR 655,199.14 -8.56%
a) Takasa Borglar T1 151,644.08 -1.98%
b) Takasa Borglar T2 470,950.00 -6.15%
c) Yénetim Ucreti 23,990.52 -0.31%
d) Odenecek Vergi 0 0.00%
e) ihtiyatlar 0 0.00%
f) Krediler 0 0.00%
g) Diger Borglar 8,614.54 -0.11%
F. M.D.Disus Karsihgi 0 0.00%
FON TOPLAM DEGERI 7,652,282.49
Toplam Pay Sayisi 2,000,000,000
Dolasimdaki Pay Sayisi 294,441,801.025
Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 0
Fiyat 0.025989




Bor¢lar bdliminde gorinen 8,614.54.-YTL'nin detay:

Denetim Ucreti Kargilig! : 2,987.18.-YTL.
Odenecek Takas Saklama Komisyonu Kargiligi  : 2,106.06.-YTL.
Vergi, Resim ve Harcalr Karsiligi : 0,11.-YTL.
SPK Kayda Alma Ucret Karsihgi : 1,596.08.-YTL.
Kuruma Borglar-T1(Kurtaj) Kargiligi . 261.70.-YTL.
Kuruma Borglar-T2(Kurtaj) Karsiligi . 1,613.10.-YTL.
Katilma Belgesi Kislrat Karsihgi : 6.81.-YTL.
Diger Borglar Karsihgi : 43.50.-YTL

BOLUM E: FON PERFORMANSINA iLiSKIiN BILGILER

Fon — Performans Olciitii Karsilastirmali Getiri Grafigi
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Fon yénetiminde ginlik olarak portfdyiin en az %80i IMKB XU-100 endeksi
kapsamindaki hisse senetlerine yatiriimis olup risk ayarlamasi nedeniyle geri kalan
portféy ters repo olarak tutulmustur. Fonun risk yapisinin kontroli amaciyla fon
portféylne dahil yatirim araglari arasinda gesitlendirmeye gidilmistir. Fon yénetiminde
yatirnm yapilan sermaye piyasasi araglarinin segiminde nakde dénlsumu kolay ve
riski az olanlar tercih edilmistir. 31 Aralik 2005 ile 30 Haziran 2006 dénemindeki 182
gunlik surede fonun fiyatl %3.25, performans o6l¢utl ise %8.38 dusls gdstermistir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE iLGILi BILGILER

Fon yatirm islemlerinin yapilmasina aracilik eden araci kuruluslar olan Oyakbank
A.S. ve Oyak Yatirm A.S. ile yapilmis olan sézlesmeler ¢ergevesinde fon portfoyu icin
yapilan iglemlere asagidaki oranlarda komisyon édenmektedir. Sabit getirili islemler
icin komisyon oranlari, araci kuruluglara ilgili piyasalar tarafindan uygulanan komisyon
oranlarina cok diisik bir marj uygulanmasi ile hesaplanmaktadir. islem bedeli
Uzerinden hesaplanan komisyonlar asagidaki gibidir.




Hisse Senetleri : Binde 1

Borglanma Senetleri : Ylzbinde 2,363 (BSMV Dahil)
Ters Repo Islemleri : O/N Yizbinde 1,181-Vadeli Yuzbinde 4,725 (BSMV
Dahil)

Borsa Para Piyasasi islemleri: Yiizbinde 2,2625 (BSMV Dahil)

Saklayici kuruluslara da uyguladikllari oranlar tGzerinden aylik olarak ayrica saklama
komisyonu 6denmektedir.

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik
Degerine Orani

Asagida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam
degerine orani yer almaktadir.

Gider Turd Ortalama Fon Net Varlik Degerine Orani
Fon igletim Ucreti 3,65%

Aracilik Komisyonlari 2,15%

Diger Fon Giderleri 0,16% *

Toplam Harcamalar 5,96%

Yukaridaki veriler 01.01.2006 — 30.06.2006 donemi baz alinarak hesaplanmistir.
Bagimsiz denetim giderleri. saklama komisyonlari gibi giderler SPK’'nin 06.01.2005
tarih ve 1/9 sayili karari dogrultusunda Fon tarafindan kargilanmaktadir. 02.06.2005
tarihnine kadar Fon tarafindan karsilanan SPK ek kayda alma Ucretleri SPK'nin
2005/23 sayih haftalik bulteninde yayimlanan 22/719 sayil ilke karari sonrasinda
03.06.2005 tarihinden itibaren Kurucu tarafindan karsilanmaya baslamistir. SPK ek
kayda alma Ucretleri, simdilik kurucu tarafindan karsilanmasina ragmen, yukaridaki
tabloya fonun gideri gibi) dahil edilmistir. ( * Diger Fon Giderleri icine SPK ek kayda
alma Ucretleri dahildir)

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Agiklayici Ornek

Bu drnek Fon’a yapilan yatirrmin maliyetinin diger fonlarla karsilastirilabilmesi
amaciyla hazirlanmistir. Bu 6érnekte asagida belirtilen siureler boyunca Fon’a 1.000
YTL yatirildigi ve belirtilen sire sonunda fondan cikildigi varsayiimaktadir. Ayrica
Ornekte Fon'un yukarida yer alan gider oranlarinin degismedigi ve Fon’un senelik
getiri  oraninin %12 oldugu varsayillarak tahmini maliyetler asagidaki gibi
hesaplanmistir. Bagimsiz denetim giderinin ortalama orani ise Fon’un buydkligine
gore farkhlik gostereceginden hesaplamada dikkate alinmamistir. Gergek maliyetler
asagidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

1.sene 2.sene 3.sene 4.sene

Baslangigta Yatirilan 1.000,00

Senelik Ortalama Fon Bilyikligii \ 1.060,00| 1.120,32| 1.184,07| 1.251,45|
[Kesintiler Hari¢ Sene Sonu Fon Bilyiikligi | 1.120,00) 1.183,73] 1.251,09| 1.322,28|
(-) Fon Isletim Ucreti 38,69 40,89 43,22 45,68
(-) Aracilik Komisyonlari 22,75 24,04 25,41 26,86
(-) Diger Fon Giderleri 1,66 1,75 1,85 1,96
Toplam Giderler 63,10 66,69 70,48 74,49




Kesintiler Sonrasi Sene Sonu Fon Buyikligi 1.056,90 1.117,05 1.180,61 1.247,79
5.sene 6.sene 7.sene 8.sene 9.sene 10.sene

\ 1.322,66| 1.397,93 1.477 47 1.561,55)| 1.650,41| 1.744,32]
\ 1.397,53| 1.477,05| 1.561,10| 1.649,94| 1.743,83| 1.843,06|
48,28 51,02 53,93 57,00 60,24 63,67
28,39 30,00 31,71 33,51 35,42 37,44
2,07 2,18 2,31 2,44 2,58 2,72
\ 78,73 83,21] 87,95 92,95 98,24 103,83|
\ 1.318,80| 1.393,84| 1.473,16| 1.556,99)| 1.645,59)| 1.739,23
Toplam Komisyon 819,66

Yukaridaki kosullar altinda Fon’a yatirilan 1.000.-YTL, %12 reel faizle degerlendirilip
giderler dusuldikten sonra bugunkid degerle 1.739,23-YTL. olmustur. Bu dénem
boyunca Fon’dan yapilan kesinti ve giderlerin toplami ise 819,66.-YTL. dir.
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