OYAK EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK 2006 — 31 MART 2006 DONEMINE AT
BAGIMSIZ SINIRLI DENETIM RAPORU

Oyak Emeklilik A.S. Biiylime Amaclh Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu'nun
Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan emeklilik yatirim
fonlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak 31 Mart 2006 tarihi itibariyle
hazirlanan bilangosu, fon portfoy degeri ve net varlik degeri tablolari ile ayni tarihte
sona eren ii¢ aylik ara doneme ait gelir tablosunu sinirli denetim ilke ve kurallarina
gore incelemis bulunuyoruz. Ara bilanco ve gelir tablosu lizerinde yaptigimiz
calisma, yillik mali tablolara iliskin olarak genel kabul gérmiis denetim ilke, esas ve
standartlarina gore yapilan incelemeye oranla sinirli tutulmustur. incelememiz esas
olarak, ara bilango ve gelir tablosunun hazirlanigindaki sistemi anlamaya ydnelik
olarak, analitik inceleme, bilgi toplama ve smirli denetim ilke ve kurallarinin
gerektirdigi cesitli denetim tekniklerinin uygulanmasindan olugsmustur. Bu nedenle
raporumuzun, yillik bagimsiz denetim raporlarindan farkli olarak degerlendirilmesi
gerekmektedir.

Bu ¢ercevede, fon portfoyiiniin degerlemesinde, fonun net varlik degerinin ve birim
pay degerinin hesaplanmasi iglemlerinde, 28 Subat 2002 tarihli ve 24681 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatinrm Fonlarinin  Kurulus ve
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Y&netmelik hiikiimleri ve Oyak Emeklilik
A.S. Biiyime Amachh Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonunun ig¢ tiiziik
hiikiimlerine uymayan; sdzkonusu ara mali tablolarda, SPK tarafindan yayimlanan
emeklilik yatirnm fonlarma iligkin mevzuata ve genel kabul gérmiis muhasebe
ilkelerine uymayan 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

DENETIM SERBEST MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

Sibel Tiirker
Sorumlu Ortak Basdenetci

Istanbul, 12 Mayi1s 2006



OYAK EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 MART 2006 TARIHI ITIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

A.

b)

d)

g)

BILANCO DIPNOTLARI

Oyak Emeklilik A.S. Biiylime Amagli Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu ("Fon")

mali tablo dipnotlar1 asagida sunulmustur.

Birim Pay Degeri
31 Mart 2006
Net Varlik Degeri 7.783.914 YTL
Kurucunun Elindeki ve
Dolagimdaki Pay Sayisi 259.150.675 adet
Birim Pay Degeri 0,030036 YTL

Katilma Belgeleri Hareketleri

1 Ocak — 31 Mart

31 Mart 2005

2.205.476 YTL

115.562.819 adet

0,019085 YTL

1 Ocak — 31 Mart

2006 2006 2005 2005
Adet YTL Adet YTL
Acihig 214.417.891 4.147.236 85.333.192 1.387.913
Satislar 64.643.823  1.925.588 41.036.901  832.034
Geri Alislar (19.911.039 (10.807.274
) (593.002) ) (215.874)
259.150.675 5.479.822  115.562.819  2.004.073

Fon Siiresi

Fon siiresiz olup, 13 Agustos 2003 tarihinde kurulmustur.

Sigorta

Menkul kiymetler, IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.’de (“Takasbank”)
saklanmaktadir. Bu bankada saklamada bulunan menkul kiymetler bu kurum

tarafindan sigortalanmaktadir.

Bilango Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Hususlar

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan husus bulunmamaktadir.

Degerlemede Uygulanan Doviz Kurlari

Bilango tarihi itibariyle portféyde déviz cinsinden menkul kiymet mevcut degildir.

Degerlemede Esas Alinan Gelir Ortaklig1 Senetleri Fiyatlar

Bilango tarihi itibariyle portfoyde gelir ortaklig1 senedi mevcut degildir.
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OYAK EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 MART 2006 TARIHI ITIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

A.

h)

b)

d)

BILANCO DIPNOTLARI (devami)
Diger Hususlar

Portfoy Islemleri

Bilanco tarihi itibariyle mali tablolarda yeralan 1.026.242 YTL tutarindaki borcun,
995.066 YTL’si menkul kiymet alim bor¢larindan, 25.298 YTL’si fon ydnetim
ticretlerinden 2.700 YTL’si denetim {icretlerinden, 1.998 YTL’si ddenecek SPK
kayda alma ticretlerinden ve 1.180 YTL’si diger bor¢lardan olugsmaktadir.

GELIR TABLOSU DIPNOTLARI
Tahsil Edilemeyen Anapara, Faiz ve Temettii Tutarlar1

Bilango tarihi itibariyle Fon’un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii alacagi
bulunmamaktadir.

Yonetici Sirketten Alinan Avans ve Kredi Faiz Oranlari
Bilanco tarihi itibariyle yonetici sirketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir.

Gelir ve Gider Hesaplarinda Bir Onceki Yila Gore %25’in Uzerinde Ortaya Cikan
Artis ve Azaliglarin Nedenleri

Katilimer sayisinin artmasi ve gecen bir yil icinde fon portfoy degerindeki artis ile
gecen yilin ayn1 donemine gore diisiik seviyelerde seyreden faiz oranlari, gelir gider
hesaplarinda biiyiik degisimlere yol agmistir. Fon portfoy degeri artis gostermis,
buna bagli olarak fon gelir ve giderleri de artmistir.

Diger Hususlar
Kurucu ile Iliskiler

Fon, Oyak Emeklilik A.S. ("Kurucu") tarafindan kurulmus olup, Kurucu Yonetim
Kurulu’nca atanan Fon Kurulu tarafindan yiritiilmektedir. SPK mevzuati uyarinca
portféy yonetimi, Oyak Portféy Yonetimi A.S. ("Oyak Portfoy") tarafindan
yapilmaktadir. Yil i¢ginde Fon'un kamu kesimi tahvil ve bono alim satimlar1 Oyak
Bank, hisse senedi alim satimlar1 Oyak Yatirrm A.S. ("Oyak Yatirim") aracilig ile
yapilmaktadir.

Fon, kurucu sifatiyla Oyak Emeklilik A.S.'ye 6denmek iizere her giin fon toplam
degerinin yiizbindeonu oraninda “Fon Isletim Gideri Kesintisi” tahakkuk
ettirmektedir.

OyakEmekOEH31032006 6



OYAK EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 MART 2006 TARIHI ITIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

B.

d)

b)

d)

GELIR TABLOSU DIPNOTLARI (devami)

Diger Hususlar (devami)

Kurucu’ya 6denen Fon Yonetim Ucreti igerisinden Oyak Portfoy’e aylik olarak fon
toplam degerine gore %12,5 ile %25 arasinda degisen tutarda “Portfoy Yonetim
Ucreti” 6denmektedir.

Vergi

Fon’un portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.
Denetim Ucretleri

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 06.01.2005 tarih ve 9/1 sayili karar
dogrultusunda 01.02.2005 tarihinden itibaren saklama komisyonu ve bagimsiz
denetim giderleri dahil, emeklilik yatirnrm fonlar1 ve menkul kiymet yatirim
fonlarinda, fon giderlerinin Kurucu tarafindan degil, Fon’un mal varligindan
kargilanmasina karar verilmistir.

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU DIPNOTLARI

Imtiyazli Hisse Senetleri

Bilanco tarihi itibariyle portfoyde imtiyazli hisse senedi mevcut degildir.

Alman Bedelsiz Hisse Senetleri

Cari donemde alinan 12.869 adet bedelsiz hisse senedi mevcuttur.

Hisse Adi Tarih Adet

ECZYT 18.01.2006  12.869

Ihra¢ Edilen Menkul Kiymetin Toplam Tutarinin %10’ unu Asan Kismi

Bilanco tarihi itibariyle portfoyde ihra¢ edilen menkul kiymetin toplam tutarinin
%10' unu asan kismi1 mevcut degildir.

Menkul Kiymetler Borsalarina Kote Edilmemis Menkul Kiymetler

Bilango tarihi itibariyle portfoéyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis
menkul kiymet mevcut degildir.
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OYAK EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 MART 2006 TARIHI ITIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

C.

e)

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU DIPNOTLARI (devami)
Diger Hususlar
Fon Portfoy Yapisi

31 Mart 2006 tarihi itibariyle Fon portfoyiiniin % 81,6371 hisse senetlerinden ve
%18,37’si ters repodan olusmaktadir.

Verilen Taahhiitler

31 Mart 2006 tarihi itibariyle, Fon’un verilen taahhiitii bulunmamaktadir.

NET VARLIK DEGERI TABLOSU DIPNOTLARI

Stipheli Alacaklarin Tutar1

Bilango tarihi itibariyle siipheli alacak bulunmamaktadir.

Net Varlik Degerinin % 5'inden Fazla Tutardaki Diger Varliklarin Ayrintisi
Net varlik degerinin %5’inden fazla tutarda diger varlik bulunmamaktadir.
Diger Hususlar

Bilango tarihi itibariyle agiklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir.

UYGULANAN MUHASEBE ILKELERI

Sermaye Piyasast Kurulu'nun Emeklilik Yatirnm Fonlarmin  Kurulus ve
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Y&netmeligi ve Sermaye Piyasasi Kanunu'na
tabi menkul kiymet yatirim fonlar1 tarafindan diizenlenecek mali tablolar ve
raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallar (bundan sonra "Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan genel kabul gdrmiis muhasebe ilkeleri"
olarak anilacaktir) belirlenmistir.

Fon, mali tablolarin1 Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan emeklilik
yatinm fonlarina iligkin genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine uygun olarak
hazirlamaktadir.
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OYAK EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 MART 2006 TARIHI ITIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

E. UYGULANAN MUHASEBE ILKELERI (devam)

b) Menkul Kiymetlerin Degerleme Esaslari

Menkul kiymetlerin degerlemesine iliskin bilango tarihi itibariyle gegerli Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan yayimlanan genel kabul gérmiis muhasebe ilkeleri asagida
belirtilmektedir:

1) Portfoye almman varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para
cinsinden varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden
degerinin T.C. Merkez Bankasi doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle
bulunur.

2) Als tarihinden baslamak tizere portfoydeki varliklardan;

a) Borsada iglem goren varliklar degerleme giiniinde borsada olusan en son
seans agirlikli ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir.

b) Degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan hisse senetleri son
islem tarihindeki borsa fiyatiyla, bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar ile
borsa para piyasasi iglemleri, son islem giinlindeki giinliik bilesik faiz orani
esas alinarak degerlenir.

c¢) Portfoyde yer alan yabanci para birimine dayali para ve sermaye piyasasi
araclari, degerleme giinii itibariyle olusan en son fiyatlarinin ilgili olduklar
yabanci paranin Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz satis kuru ile
carpilmasi suretiyle degerlenir.

3) Yatirim fonu katilma belgeleri, degerleme giinii itibariyle en son aciklanan
fiyatlar esas alinarak degerlenir.

4) Portféydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden
faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

5) Bunlar disinda kalan para ve sermaye piyasasi araclart Fon’un izahnamesinde
yer alan esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

c) Fon Paylarinin Degerinin Hesaplanmasi ve Islem Esaslar
Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katilimecinin

bireysel emeklilik hesabma aktarilir. Fonun pay degeri, net varlik degerinin
dolasimdaki pay sayisina boliinmesiyle elde edilir.
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