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3 AYLIK RAPOR
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Bu rapor Oyak Emeklilik A.S. Buyime Amacgli Hisse Senedi Emeklilik Yatirim
Fonu'nun 01.01.2006 — 31.03.2006 ddénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir dnceki dénemle karsilastirmali
olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden ge¢mis yillik fon bilango ve gelir tablolarinin,
badimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlk
degeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2006 — 31.03.2006 DONEMIiNIN DEGERLENDIRILMESI

2006 yilinda yurirlige giren Gelir Vergisi Gecgici 67.maddesi kapsaminda, yatirim
araglarindan saglanan gelirlere %15 oraninda stopaj uygulamasinin 6zellikle bono
faizlerine etkisi negative yonde olmadi ve ilk etapta bu maliyeti yatirimcilarin Gstlendigi
g6ruldi. Basbakan Erdogan, secimlerin 2007 yili Kasim ayinda yapilacagini, erken
secim istemediklerini belirtti. Avusturya Basbakani Schissel, Turkiye ile AB arasinda
yapilacak muzakerelerin sonucunun ne olacagini kimsenin bilmedigini sdyledi. Fransa
Bagbakani Villepin, Turkiye konusunda sonugta Fransiz halkinin karar verecegini
soyledi. Kus giribi vakalarinin artmasinin, sektor firmalarinin hisse senetleri disinda
piyasada olumsuz bir etkisi gérulmedi. TCMB Para Kurulu'ndan faiz indirimi karari
gtkmadi. Ocak ayinda en yiiksek getiriyi %12.10 ile IMKB 100 hisse senetleri endeksi
sagladi.

Basbakan Erdogan, i¢ ve dis piyasalarin Tirk ekonomisine guvenleri sonucunda
TL'nin deger kazandigini ve bu durumun 6énumuizdeki donemde slrecegini soyledi.
Subat ayinda Danigtay, Turk Telekom satisinda ylritmeyi durdurma istemini reddetti.
Dinyada faiz konusu giderek 6ne c¢ikmaya basladi. ABD’nin ardindan AB ve
Japonya’da da faiz artinmlarinin konusulmasi 6zellikle gelismekte olan Ulke piyasalari
acisindan potansiyel olumsuzluk olarak algilanmaya baslandi. Ocak ay! bltcesi,
hedeflenen vergi gelirinden daha fazlasinin elde edilmesi sonucunda fazla verdi.
TCMB Subat ayinda da faiz indirimi yapmadi. TCMB, doviz kurlarinda olugsan ve
olusmasi beklenen asiri oynaklik nedeniyle 5.5 milyar USD’lik dogrudan alim
mudahalesinde bulundu ancak bu miidahale bile déviz kurunu yukari tasiyamadi.
iran’in uranyum zenginlestirme programi nedeniyle ézellikle ABD ve diger Ulkelerle
olusan gerilim ayni tansiyonu korumaya devam etti ve burada bir gelisme yasanmadi.

Mart ayi basindan itibaren, global likiditenin yén degistirecedi korkusu ve K.Dervig'in
kurla ilgili agiklamalarinin da etkisiyle 6zellikle hisse senetleri piyasasi sert dustu ve
dovize bir miktar da olsa yabanci talebi geldigi gortldi. Avrupa Merkez Bankasi
ECB’nin faiz artirnm slrecine girmesi ve %4’e kadar bu artirimlarin devam edeceqi
beklentisi, Japon Merkez Bankasi’'nin vyillardir siren sifir faiz uygulamasini
degistirerek bir yil icinde faizleri %1’e c¢ikarabilecedi endigesi, likiditenin yon
degistirebilecegi tedirginligine neden oldu. Otedenberi konugulan TCMB Bagkanrnin
gorev suresinin dolmasi, mevcut baskan Serdengecti’'nin géreve devami veya yeni
atama konusu tam bir kaosa donustd. Huikimetin sundudu adaylara
Cumuhurbaskanhigrnin sicak bakmamasi nedeniyle TCMB Baskanhdi gorevi, Erdem
Basci tarafindan vekaleten ylrutilmeye devam etti. Sosyal guvenlik reformunun
gecikmesi, IMF’nin kargi ¢cikmasina ragmen tekstil sektorinde KDV’nin %18’den %8’e




indirilmesi ve memura ek édeme yapilmasi konusuna iliskin tasarinin yasalagmasi,
IMF Baskani Rodrigo Rato’nun, Meksika'da bir bankacilik konferansinda yaptigi
konusmada, Turkiye'nin yuksek kamu borcu nedeniyle kirilganhdinin hala surdtginu
belirtmesi gibi faktorler de yukaridaki gelismelere eklenince piyasalarimizda sert
hareketler goéruldu. Faizlerde %14 seviyesinin Uzerine ¢ikilirken, uzun slredir
hareketsiz olan ddvize de bir miktar talep geldi ve kur bir miktar yukseldi, hisse
senetleri Ulusal-100 endeksi 48.000 seviyelerini gérdikten sonra gerileyerek 41.000
dizeylerine indi.

31 Aralik 2005 — 31 Mart 2006 déneminde yatirim araclarinin getirileri ise sdyle
gerceklesmistir. KYD 365 glnlik bono endeksi %3.77, KYD 182 gunlik bono endeksi
%3.79, KYD 91 glnlik bono endeksi %3.46, KYD 30 glnlik bono endeksi %3.35,
OIN net repo endeksi %2.76, KYD B Tipi Fon endeksi %2.06, IMKB Ulusal 100
endeksi %7.88, KYD A Tipi Fon endeksi %6.61, Amerikan Dolari %-0.01, EURO %
2.38.

2006 yili ilk ceyreginde fon portféyunin ortalama olarak %82.32’si Hisse Senedine,
%16.37’si Ters Repoya, %0.62’si Hazine Bonosuna, %0.69'u Borsa para piyasasi
islemlerine yatirilmistir. 31 Aralik 2005 — 31 Mart 2006 dénemindeki 91 glnlik strede
fonun birim pay degeri %11.82 artis gbéstermis olup bu dénemdeki getiri yillik bazda
ifade edildiginde %48.48 basit, %58.12 bilesik faize karsilik gelmektedir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGILi BILGILER

Fon'un igtliziik, izahname ve Tanitim Formlari ile ilgili olarak Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 27.02.2006 tarih, B.02.1.SPK.0.15 — 96 sayili yazisi ile izin verilen
degisiklik metinleri 07.03.2006 tarihinde Ticaret Sicilinde tescil edilmis olup degisen
bélimlerin  eski ve vyeni sekillerine sirketin  merkezi, acenteleri ve
www.oyakemeklilik.com.tr sitesinden ulasilabilir Fon’'un performans oOlcitl ile
kargilastirmali olarak verilen getiri grafigine de raporda yer verilmistir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMiS MALI TABLOLAR

Fon'un 01 Ocak 2006 — 31 Mart 2006 donemine ait bagimsiz denetim calismasi
Denetim Serbest Mali Miusavirlik A.S. tarafindan yapilmistir. Rapor sonucuna gére
Fon portfoyinin degerlenmesi, Fon’un net varlik degerinin ve birim pay degerinin
hesaplanmasi islemlerinin, 28 Subat 2002 tarihli ve 24681 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iligkin Esaslar
Hakkinda Yénetmelik hikimleri ve Oyak Emeklilik A.S. Buyime Amagl Hisse Senedi
Emeklilik Yatirnm Fonu’nun i¢c tlzlUk hidkUmlerine uygun oldugu; s6z konusu ara
dénem mali tablolarin, bitin dénemli taraflariyla, Fon’'un 31 Mart 2006 tarihindeki
gercek mali durumunu ve 1 Ocak - 31 Mart 2006 ara hesap dénemine ait gercek
faaliyet sonucunu, mevzuata ve genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine uygun
olarak dogru bir bicimde yansittigi seklinde goris belirtilmistir.

Bilanco

Varliklar (+) 8.810.155,67.-YTL.
Borg¢lar (-) 1.026.242,32.-YTL.
Fon Toplam Degeri 7.783.913,35.-YTL.



http://www.oyakemeklilik.com.tr/

Gelir Tablosu

1.421.831,09.-YTL.
532.065,87.-YTL.
889.765,22.-YTL.
111.586,37.-YTL.
1.302.740,04.-YTL.

Gelirler Toplami (+)

Giderler Toplami (-)

Gelir Gider Farki

Katilma Belgeleri Deger Artis / Azalisi
Gegmis Yillar Fon Gelir Gider Farki

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

31.03.2006 ITIBARIYLE

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU Menkul Tanimi Nominal Cari Deger Yizde

HISSE SENETLERI 886,826 6,278,385.69 81.63%

TERS REPO TRT270607T14 411,454.35 5.35%

TERS REPO TRT050907T17 1,001,109.59] 13.02%

FON PORTFOY DEGERI \ 7,690,949.63 100.00%]
TUTARI(TL) TOPLAM (%)

A. FON PORTFQOY DEGERI 7,690,949.63 98.81%

B. HAZIR DEGERLER 19.29 0.00%

a) Kasa 0 0.00%

b) Bankalar 19.29 0.00%

c) Diger Hazir Degerler 0 0.00%

C. ALACAKLAR 1,119,186.76 14.38%

a) Takastan Alacaklar T1 691,984.80 8.89%

b) Takastan Alacaklar T2 425,205.00 5.46%

c) Takastan BPP Alacaklari 0 0.00%

d) Diger Alacaklar 1,996.96 0.03%

D. DIGER VARLIKLAR 0 0.00%

E. BORCLAR 1,026,242.32 -13.18%

a) Takasa Borglar T1 644,350.00 -8.28%

b) Takasa Borglar T2 348,500.00 -4.48%

c) Yénetim Ucreti 25,298.46 -0.33%

d) Odenecek Vergi 0 0.00%

e) ihtiyatlar 0 0.00%

f) Krediler 0 0.00%

g) Diger Borglar 8,093.86 -0.10%

F. M.D.Disus Karsihgi 0 0.00%

FON TOPLAM DEGERI 7,783,913.36

Toplam Pay Sayisi 2,000,000,000

Dolagimdaki Pay Sayisi 259,150,674.9

Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 0

Fiyat 0.030036




Bor¢lar bdliminde gorinen 8,093.86.-YTL'nin detay:

Denetim Ucreti Kargilig! : 2,700.00.-YTL.
Odenecek Takas Saklama Komisyonu Kargiligi  : 1,175.15.-YTL.
Vergi, Resim ve Harcalr Karsiligi : 0,11.-YTL.
SPK Kayda Alma Ucret Karsihg! 0 1,997.71.-YTL.
Kuruma Borglar-T1(Kurtaj) Karsiligi . 1,403.15.-YTL.
Kuruma Borglar-T2(Kurtaj) Karsiligi . 812.39.-YTL.
Katilma Belgesi Kusurat Kargiligi : 5.35.-YTL.

BOLUM E: FON PERFORMANSINA iLiSKIiN BILGILER

Fon — Performans Olciitii Karsilastirmali Getiri Grafigi
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Tarih —FON ——BENCHMARK

Fon yoénetiminde glnlik olarak portfdyiin en az %80i IMKB XU-100 endeksi
kapsamindaki hisse senetlerine yatiriimis olup risk ayarlamasi nedeniyle geri kalan
portféy ters repo olarak tutulmustur. Fonun risk yapisinin kontroli amaciyla fon
portféylne dahil yatirim araglari arasinda gesitlendirmeye gidilmistir. Fon yonetiminde
yatirnm yapilan sermaye piyasasi araglarinin segiminde nakde doénlsumu kolay ve
riski az olanlar tercih edilmistir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE iLGILi BILGILER

Fon yatirm islemlerinin yapilmasina aracilik eden araci kuruluslar olan Oyakbank
A.S. ve Oyak Yatirm A.S. ile yapilmis olan sézlesmeler gergevesinde fon portfoyu igin
yapilan iglemlere asagidaki oranlarda komisyon édenmektedir. Sabit getirili islemler
icin komisyon oranlari, araci kurulusglara ilgili piyasalar tarafindan uygulanan komisyon
oranlarina ¢ok disik bir marj uygulanmasi ile hesaplanmaktadir. islem bedeli
Uzerinden hesaplanan komisyonlar agagidaki gibidir.




Hisse Senetleri : Binde 1

Borglanma Senetleri : Ylzbinde 2,363 (BSMV Dahil)
Ters Repo Islemleri : O/N Yizbinde 1,181-Vadeli Yuzbinde 4,725 (BSMV
Dahil)

Borsa Para Piyasasi islemleri: Yiizbinde 2,2625 (BSMV Dahil)

Saklayici kuruluslara da uyguladikllari oranlar tGzerinden aylik olarak ayrica saklama
komisyonu 6denmektedir.

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik
Degerine Orani

Asagida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam
degerine orani yer almaktadir.

Gider Turd Ortalama Fon Net Varlik Degerine Orani
Fon isletim Ucreti 3,65%

Aracilik Komisyonlari 0,74%

Diger Fon Giderleri 0,09% *

Toplam Harcamalar 4,48%

Yukaridaki veriler 01.01.2006 — 31.03.2006 donemi baz alinarak hesaplanmistir.
Bagimsiz denetim giderleri. saklama komisyonlari gibi giderler SPK’'nin 06.01.2005
tarih ve 1/9 sayili karari dogrultusunda Fon tarafindan kargilanmaktadir. 02.06.2005
tarihnine kadar Fon tarafindan karsilanan SPK ek kayda alma Ucretleri SPK'nin
2005/23 sayih haftalik bulteninde yayimlanan 22/719 sayil ilke karari sonrasinda
03.06.2005 tarihinden itibaren Kurucu tarafindan karsilanmaya baslamistir. SPK ek
kayda alma Ucretleri, simdilik kurucu tarafindan karsilanmasina ragmen, yukaridaki
tabloya fonun gideri gibi) dahil edilmistir. ( * Diger Fon Giderleri icine SPK ek kayda
alma Ucretleri dahildir)

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Agiklayici Ornek

Bu drnek Fon’a yapilan yatirrmin maliyetinin diger fonlarla karsilastirilabilmesi
amaciyla hazirlanmistir. Bu 6érnekte asagida belirtilen siureler boyunca Fon’a 1.000
YTL yatirildigi ve belirtilen sire sonunda fondan cikildigi varsayiimaktadir. Ayrica
Ornekte Fon'un yukarida yer alan gider oranlarinin degismedigi ve Fon’un senelik
getiri  oraninin %11 oldugu varsayillarak tahmini maliyetler asagidaki gibi
hesaplanmistir. Bagimsiz denetim giderinin ortalama orani ise Fon’un buydkligine
gore farkhlik gostereceginden hesaplamada dikkate alinmamistir. Gergek maliyetler
asagidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

1.sene 2.sene 3.sene 4.sene

Baslangigta Yatirilan 1,000.00

Senelik Ortalama Fon Bilyikligii \ 1,055.00)| 1,121.24| 1,191.63| 1,266.45|
Kesintiler Haric Sene Sonu Fon Biyikligi | 1,110.00| 1,179.69)| 1,253.76)| 1,332.47|
(-) Fon isletim Ucreti 38.51 40.93 43.49 46.23
(-) Aracilik Komisyonlari 7.81 8.30 8.82 9.38
(-) Diger Fon Giderleri 0.90 0.95 1.01 1.08
‘Toplam Giderler 47.22 50.18 53.33 56.68




Kesintiler Sonrasi Sene Sonu Fon Blyukligu 1,062.78 1,129.51 1,200.42 1,275.79
5.sene 6.sene 7.sene 8.sene 9.sene 10.sene

\ 1,345.96| 1,430.46| 1,520.27] 1,615.72] 1,717.16| 1,824.98|
\ 1,416.13] 1,505.04| 1,599.53 1,699.96)| 1,806.69)| 1,920.12)
49.13 52.21 55.49 58.97 62.68 66.61
9.96 10.59 11.26 11.96 12.71 13.51
1.15 1.22 1.29 1.38 1.46 1.55
\ 60.24] 64.02] 68.04] 72.31| 76.85) 81.68|
\ 1,355.89)| 1,441.02| 1,531.49)| 1,627.64| 1,729.83| 1,838.44|
Toplam Komisyon 630.54

Yukaridaki kosullar altinda Fon’a yatirilan 1.000.-YTL, %11 reel faizle degerlendirilip
giderler dusuldikten sonra buglnki degerle 1.838,44-YTL. olmustur. Bu dénem

boyunca Fon’dan yapilan kesinti ve giderlerin toplami ise 630,54.-YTL. dir.

OYAK EMEKLILIK A.S.

BUYUME AMAGLI HiISSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU

Mutlu OZCAN
Fon Kurulu Uyesi

Gokhan DERELI
Fon Kurulu Baskani

EKLER:

Fon kurulu faaliyet raporu

Bagimsiz denetim raporu
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Bagimsiz denetimden ge¢cmis fon bilango ve gelir tablolari

Bilanco tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik degeri tablolari
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