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Bu rapor Oyak Emeklilik A.$. Gruplara Yoénelik Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu’nun
01.01.2006 — 31.03.2006 donemine iligkin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir &énceki dénemle karsilastirmali olarak
hazirlanmis bagimsiz denetimden gec¢mis yillik fon bilango ve gelir tablolarinin,
badimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlk
degeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2006 — 31.03.2006 DONEMIiNIN DEGERLENDIRILMESI

2006 yilinda yurirlige giren Gelir Vergisi Gegici 67.maddesi kapsaminda, yatirim
araglarindan saglanan gelirlere %15 oraninda stopaj uygulamasinin 6zellikle bono
faizlerine etkisi negative yonde olmadi ve ilk etapta bu maliyeti yatirirmcilarin Gstlendigi
g6ruldi. Basbakan Erdogan, secimlerin 2007 yili Kasim ayinda yapilacagini, erken
secim istemediklerini belirtti. Avusturya Basbakani Schissel, Turkiye ile AB arasinda
yapilacak muzakerelerin sonucunun ne olacagini kimsenin bilmedigini sdyledi. Fransa
Basbakani Villepin, Turkiye konusunda sonucta Fransiz halkinin karar verecegini
soyledi. Kus giribi vakalarinin artmasinin, sektor firmalarinin hisse senetleri disinda
piyasada olumsuz bir etkisi goérilmedi. TCMB Para Kurulu'ndan faiz indirimi karari
gtkmadi. Ocak ayinda en yiiksek getiriyi %12.10 ile IMKB 100 hisse senetleri endeksi
sagladi.

Bagbakan Erdogan, i¢ ve dis piyasalarin Tirk ekonomisine guvenleri sonucunda
TL'nin deger kazandigini ve bu durumun 6énumuizdeki donemde slrecegini soyledi.
Subat ayinda Danigtay, Tirk Telekom satisinda ylritmeyi durdurma istemini reddetti.
Dinyada faiz konusu giderek 6ne c¢ikmaya basladi. ABD’nin ardindan AB ve
Japonya’da da faiz artirnmlarinin konusulmasi 6zellikle gelismekte olan Ulke piyasalari
acisindan potansiyel olumsuzluk olarak algilanmaya baslandi. Ocak ayi bltgesi,
hedeflenen vergi gelirinden daha fazlasinin elde edilmesi sonucunda fazla verdi.
TCMB Subat ayinda da faiz indirimi yapmadi. TCMB, doviz kurlarinda olugsan ve
olusmasi beklenen asiri oynaklik nedeniyle 5.5 milyar USD’lik dogrudan alim
mudahalesinde bulundu ancak bu miidahale bile déviz kurunu yukari tasiyamadi.
iran’in uranyum zenginlestirme programi nedeniyle 6zellikle ABD ve diger Ulkelerle
olusan gerilim ayni tansiyonu korumaya devam etti ve burada bir gelisme yasanmadi.

Mart ayi basindan itibaren, global likiditenin yén degistirecedi korkusu ve K.Dervig'in
kurla ilgili agiklamalarinin da etkisiyle 6zellikle hisse senetleri piyasasi sert dustu ve
dovize bir miktar da olsa yabanci talebi geldigi goruldi. Avrupa Merkez Bankasi
ECB’nin faiz artinm slrecine girmesi ve %4’e kadar bu artirimlarin devam edecegi
beklentisi, Japon Merkez Bankasi’'nin vyillardir siren sifir faiz uygulamasini
degistirerek bir yil icinde faizleri %1’e c¢ikarabilecedi endisesi, likiditenin yon
degistirebilecegi tedirginligine neden oldu. Otedenberi konugulan TCMB Bagkanrnin
gorev suresinin dolmasi, mevcut baskan Serdengecti’'nin géreve devami veya yeni
atama konusu tam bir kaosa donusti. Hikimetin sundugu adaylara
Cumuhurbaskanligrnin sicak bakmamasi nedeniyle TCMB Baskanhgi gorevi, Erdem
Basci tarafindan vekaleten ylrutilmeye devam etti. Sosyal guvenlik reformunun
gecikmesi, IMF’nin kargi ¢cikmasina ragmen tekstil sektorinde KDV'nin %18’den %8’e
indiriimesi ve memura ek 6deme yapilmasi konusuna iligskin tasarinin yasalagsmasi,




IMF Baskani Rodrigo Rato’nun, Meksika’da bir bankacilik konferansinda yaptigdi
konusmada, Turkiye’'nin ylksek kamu borcu nedeniyle kirllganhdinin hala strdigin
belirtmesi gibi faktérler de yukaridaki gelismelere eklenince piyasalarimizda sert
hareketler goéruldu. Faizlerde %14 seviyesinin Uzerine ¢ikilirken, uzun suredir
hareketsiz olan ddvize de bir miktar talep geldi ve kur bir miktar yukseldi, hisse
senetleri Ulusal-100 endeksi 48.000 seviyelerini gérdikten sonra gerileyerek 41.000
dizeylerine indi.

31 Aralik 2005 — 31 Mart 2006 doneminde yatirirm araclarinin getirileri ise soyle
gerceklesmistir. KYD 365 glinliik bono endeksi %3.77, KYD 182 gunlik bono endeksi
%3.79, KYD 91 gunlik bono endeksi %3.46, KYD 30 gunlik bono endeksi %3.35,
O/N net repo endeksi %2.76, KYD B Tipi Fon endeksi %2.06, IMKB Ulusal 100
endeksi %7.88, KYD A Tipi Fon endeksi %6.61, Amerikan Dolari %-0.01, EURO %
2.38. 31 Aralik 2005 — 31 Mart 2006 dénemindeki 91 glnlik slrede fonun birim pay
degeri %3.62 artis gostermis olup bu dénemdeki getiri yillik bazda ifade edildiginde
%14.83 basit, %15.69 bilesik faize karsilik gelmektedir.

2006 yili ilk geyreginde fon portféylnin ortalama olarak %97.90’1 Devlet Tahvili ve
Hazine Bonosuna, %0.09'u Ters Repoya, %0.38'i Déviz Endeksli DiBS’e, %1.63'U ise
Vadeli TL Mevduati iglemlerine yatirimistir. 31 Arallk 2005 - 31 Mart 2006
doénemindeki 91 gunlik strede fonun birim pay dederi %3.62 artis gdstermis olup bu
donemdeki getiri yillik bazda ifade edildiginde %14.83 basit, %15.69 bilesik faize
karsilik gelmektedir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGILi BILGILER

Fon'un igtliziikk, izahname ve Tanitim Formlari ile ilgili olarak Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nun 27.02.2006 tarih, B.02.1.SPK.0.15 — 96 sayil yazisi ile izin verilen
degisiklik metinleri 07.03.2006 tarihinde Ticaret Sicilinde tescil edilmis olup degisen
bolimlerin  eski ve vyeni sekillerine sirketin  merkezi, acenteleri ve
www.oyakemeklilik.com.tr sitesinden ulasilabilir

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$S MALI TABLOLAR

Fon 05 Agustos 2005 tarihinde kurulmus olup, 22 Agustos 2005 tarihinde Kurucu’nun
koydugu avansla faaliyetine baslamistir. Fon’un ve 1 Ocak - 31 Mart 2006 dénemine
ait bagimsiz denetim calismasi Denetim Serbest Mali Musavirlik A.$. tarafindan
yapilmistir. Rapor sonucuna goére Fon portfoylnin degerlenmesi, Fon’un net varlik
degerinin ve birim pay dederinin hesaplanmasi islemlerinin, 28 Subat 2002 tarihli ve
24681 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatirrm Fonlarinin Kurulus ve
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik hiikiimleri ve Oyak Emeklilik A.S.
Gruplara Yonelik Esnek Emeklilik Yatinrm Fonu’nun i¢ tuzuk hikumlerine uygun
oldugu; s6z konusu ara donem mali tablolarin, bitin 6énemli taraflariyla, Fon’un ve 1
Ocak - 31 Mart 2006 ara hesap dénemine ait gercek mali durumunu ve bu tarihte
sona eren hesap dénemine ait gercek faaliyet sonucunu, mevzuata ve genel kabul
gérmis muhasebe ilkelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansittigi seklinde goéris
belirtilmistir.



http://www.oyakemeklilik.com.tr/

Fon’un mali tablolar 6zet bilgileri asagidadir:

Bilanco

Varliklar (+)
Borglar (-)
Fon Toplam Degeri

Gelir Tablosu

Gelirler Toplami (+)

Giderler Toplami (-)

Gelir Gider Farki

Katilma Belgeleri Deder Artis / Azalisi

8.830.074,81.-YTL.
17.683,04.-YTL.
8.812.391,77.-YTL.

260.987,53.-YTL.
42.976,95.-YTL.
218.010,58.-YTL.
6.417,43.-YTL.

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

31.03.2006 ITIBARIYLE

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU Menkul Tanimi Nominal Cari Deger Yizde

DEVLET TAHVILI TRT130906A19 600,000 566,730.00 6.43%

DEVLET TAHVILI TRT081106T11 1,745,000 1,615,660.60, 18.32%

DEVLET TAHVILI TRT050907T17 1,000,000 830,110.00 9.41%

DOVIZE ENDEKSLI DIBS (USD) TRT040407F19 50,000 63,949.17 0.73%

DEVLET TAHVILI TRT100210T12 300,000 325,872.00 3.69%

DEVLET TAHVILI TRT170210T15 3,300,000 3,612,939.00] 40.96%

DEVLET TAHVILI TRT120111T10 84,000 91,266.00 1.03%

HAZINE BONOSU TRB131206T13 1,200,000 1,094,544.00, 12.41%

VADELI TL MEVDUATI Vad. TL Mev. 615,000 618,831.09

FON PORTFOY DEGERI ‘ 8,819,901.86] 100.00%
TUTARI(TL) |TOPLAM (%)

A. FON PORTFQY DEGERI 8,819,901.86 100.09%

B. HAZIR DEGERLER 3,899.75 0.04%

a) Kasa 0 0.00%

b) Bankalar 3,899.75 0.04%

c) Diger Hazir Degerler 0 0.00%

C. ALACAKLAR 6,273.21 0.07%

a) Takastan Alacaklar T1 0 0.00%

b) Takastan Alacaklar T2 0 0.00%

c) Takastan BPP Alacaklari 0 0.00%

d) Diger Alacaklar 6,273.21 0.07%

D. DIGER VARLIKLAR 0 0.00%

E. BORCLAR 17,683.04 -0.20%

a) Takasa Borglar T1 0 0.00%

b) Takasa Borglar T2 0 0.00%

c) Yoénetim Ucreti 9,951.64 -0.11%

d) Odenecek Vergi 0 0.00%

e) Ihtiyatlar 0 0.00%




f) Krediler 0 0.00%
g) Diger Borglar 7,731.40 -0.09%
FON TOPLAM DEGERI 8.812.391,78
Toplam Pay Sayisi 200.000.000.000
Dolagimdaki Pay Sayisi 786.714.952,792
Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 0
Fiyat 0.011202

Borglar boliminde gorinen 7.731,40.-YTL’nin detay!:

Odenecek SPK Kayda Alma Ucreti Karsiligi : 6.273,21.-YTL.
Denetim Ucreti Karsiligi : 1.080,00.-YTL.
Odenecek Takas Saklama Komisyonu : 378,03.-YTL.
Katilma Belgesi Kisulrat Karsihgi : 0,16.-YTL.

BOLUM E: FON PERFORMANSINA iLiSKIN BILGILER

Portféyinin tamamini degisen piyasa kosullarina gére Emeklilik Yatirrm Fonlarinin
Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmeligi'nin 5. maddesinde
belirtilen varlik turlerinin tamamina veya bir kismina yatiran ve hem sermaye kazanci
hem de temettl ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur. Bireysel Emeklilik Sistemi
katilimcilarina fon karmasi niteliginde sunulabilmesi igin yénetmeligin 22.maddesi
geregi, fon portféylinin en az %30’u ters repo dahil devlet i¢ bor¢clanma senetlerinden
olusmak zorundadir. Fon portféyinin en fazla %15’'i yabanci para ve sermaye
piyasasi araclarindan olusabilir. Piyasa kosullarina gére gerektiginde risk diizeyini de
artiran bir fon ydnetimi politikasi uygulanir. Piyasalarda olusabilecek firsatlardan
faydalanmak amaciyla fon portféyinde bulunan yatirrm araglari Gzerinden alim satim
islemleri yapilabilir. Fon yonetimi sirasinda yatirm yapilacak sermaye piyasasi
araglarinin se¢iminde nakde dénlisimu kolay ve riski az olanlar tercih edilir31 Aralik
2005—- 31 Mart 2006 donemindeki 91 gunluk surede fonun birim pay degeri %3.62
artis gostermistir. Bu dénemdeki fon getirisi yillik bazda ifade edildiginde %14,83
basit, %15,69 bilesik faize karsilik gelmektedir.

Fon portfdy yapisi/yénetim stratejisi karsilastirma élgttl kullanmaya elverigli olmadigi
icin karsilastirma olgutl yoktur.

BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE iLGILi BILGILER

Fon yatirrm islemlerinin yapilmasina aracilik eden araci kuruluslar olan Oyakbank
A.S. ve Oyak Yatirm A.S. ile yapilmis olan s6zlesmeler ¢cergcevesinde fon portfoyu icin
yapilan islemlere asagidaki oranlarda komisyon 6édenmektedir. Sabit getirili islemler
icin komisyon oranlari. araci kurulusglara ilgili piyasalar tarafindan uygulanan komisyon
oranlarina ¢ok dislk bir marj uygulanmasi ile hesaplanmaktadir. islem bedeli
Uzerinden hesaplanan komisyonlar asagidaki gibidir.

Hisse Senetleri : Binde 1

Borglanma Senetleri : Ylzbinde 2.363 (BSMV Dahil)

Ters Repo Islemleri : O/N Yizbinde 1.181 - Vadeli Yluzbinde 4.725 (BSMV
Dahil)

Borsa Para Piyasasi islemleri: Yiizbinde 2,2625 (BSMV Dahil)




Saklayici kuruluslara da uyguladikllari oranlar tzerinden aylik olarak ayrica saklama
komisyonu 6denmektedir.

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik
Degerine Orani

Asagida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam
degerine orani yer almaktadir.

Gider Turu Ortalama Fon Net Varlik Degerine Orani
Fon isletim Ucreti 1,82%

Aracilik Komisyonlari 0,01%

Diger Fon Giderleri 0,15% *

Toplam Harcamalar 1,98%

Yukaridaki veriler 01.01.2006 — 31.03.2006 dénemi baz alinarak hesaplanmistir.
Bagimsiz denetim giderleri. saklama komisyonlari gibi giderler SPK’nin 06.01.2005
tarih ve 1/9 sayili karari dogrultusunda Fon tarafindan kargilanmaktadir. SPK ek
kayda alma Ucretleri, SPK’'nin 2005/23 sayili haftalik bulteninde yayimlanan 22/719
saylli ilke karari sonrasinda Kurucu tarafindan karsilanmaktadir. SPK ek kayda alma
ucretleri, simdilik kurucu tarafindan kargilanmasina ragmen, yukaridaki tabloya fonun
gideri gibi) dahil edilmigtir. ( * Diger Fon Giderleri icine SPK ek kayda alma ucretleri
dahildir)

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Agiklayici Ornek

Bu oOrnek Fon’a yapilan yatirrmin maliyetinin diger fonlarla karsilastirilabilmesi
amaciyla hazirlanmistir. Bu érnekte asagida belirtilen sireler boyunca Fon’a 1.000
YTL yatirildigr ve belirtilen sire sonunda fondan cikildigi varsayiimaktadir. Ayrica
ornekte Fon'un yukarida yer alan gider oranlarinin degismedigi ve Fon'un senelik
getiri oraninin  %8.5 oldugu varsayilarak tahmini maliyetler asagidaki gibi
hesaplanmistir. Bagimsiz denetim giderinin ortalama orani ise Fon’un blyukligine
gore farkhlik gosterecedinden hesaplamada dikkate alinmamistir. Gergek maliyetler
asagidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

1.sene 2.sene 3.sene 4.sene

Baslangigta Yatirilan 1,000.00

Senelik Ortalama Fon Bilyikligii \ 1,042.50| 1,089.71| 1,139.05)| 1,190.63)|
Kesintiler Hari¢ Sene Sonu Fon Biyiikligi | 1,085.00) 1,134.13] 1,185.49| 1,239.17|
(-) Fon isletim Ucreti 38.05 39.77 41.58 43.46
(-) Aracilik Komisyonlari 0.07 0.08 0.08 0.09
(-) Diger Fon Giderleri 1.59 1.66 1.74 1.82
Toplam Giderler 39.72 41.52 43.40 45.36




Kesintiler Sonrasi Sene Sonu Fon Blyukligu 1,045.28 1,092.61 1,142.09 1,193.81
5.sene 6.sene 7.sene 8.sene 9.sene 10.sene

\ 1,244 54] 1,300.90)| 1,359.81 1,421.38) 1,485.75| 1,553.02|
\ 1,295.28| 1,353.93 1,415.24| 1,479.33 1,546.32| 1,616.34|
45.43 47.48 49.63 51.88 54.23 56.69
0.09 0.09 0.10 0.10 0.11 0.11
1.90 1.99 2.08 2.17 2.27 2.37
\ 47.42) 49.56| 51.81] 54.15] 56.60) 59.17|
\ 1,247.87| 1,304.37] 1,363.44] 1,425.18] 1,489.71] 1,557.17|
Toplam Komisyon 488.70

Yukaridaki kosullar altinda Fon’a yatirilan 1.000.-YTL. %8.5 reel faizle degerlendirilip
giderler dusuldikten sonra bugunkl degerle 1.557,17.-YTL. olmustur. Bu dénem
boyunca Fon’dan yapilan kesinti ve giderlerin toplami ise 488,70.-YTL. dir.
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