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Kurulus Tarihi

06 Agustos 2003

Risk Grubu

Agresif

Tanim

Emeklilik Yatirm Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik s6zlesmesi cergevesinde
alinan ve Kkatilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen Kkatkilarin, riskin
dagitiimasi ve inanch miulkiyet esaslarina gore isletiimesi amaciyla olusturulan malvarligidir.
Sdresiz olarak kurulan fonun tuzel Kigiligi yoktur.

Fon, Oyak Emeklilik A.S. emeklilik planlari kapsaminda katilimcilara sunulur.

Fonun Amaci

Fonun amaci, portféydnin en az %80’ini borsada islem goéren sirketlerin hisse senetlerine
yatirarak sermaye kazanci elde etmektir.

Yatirim Stratejisi

Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hikumleri sakl kalmak Uzere agagdidaki sinirlamalara
uyulur.

En Az En Cok
Tirk Hisse Senetleri 80 100
Ters Repo 0 20
Repo 0 10
Borsa Para Piyasasi islemleri 0 20
Kamu Bor¢lanma Senetleri 0 20
Vadeli islem ve Opsiyonlar 0 20
T.C. Eurobond 0 20
Dévize Endeksli ic Borglanma Araclari 0 20




Altina Dayall Sermaye Piyasasi Araclari 0 20
Vadeli Déviz Mevduat 0 10
Vadesiz Déviz Mevduat 0 10
Vadeli Mevduat (TL) 0 10
Vadesiz Mevduat 0 10
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araclari 0 20
Yatirnrm Fonu Katilma Belgeleri 0 10
Varhga Dayali Menkul Kiymet 0 20
Gelir Ortakligi Senetleri 0 20

Fon portféyunun tamaminin surekli olarak hisse senetlerine yatiriimasi esas olmakla birlikte
riskin azaltiimasi ve likidite yaratmak amaciyla ters repo ve borsa para piyasasi islemlerine
de en ¢ok %20 oraninda yatirm yapilabilir. Fon, portféyiine IMKB Ulusal 100 endeksi
kapsamindaki hisse senetleri ve tim vadelerdeki ters repo dahil kamu borglanma senetlerini
dahil eder. Giin icindeki piyasa hareketlerinden de yararlanmak amaciyla fon portféylinde
bulunan yatirim araglari satilip alinabilir. Ayrica her bir yatirrm aracinin ic¢tizikte tanimlanan
Ust sinin ile glnbasinda ilgili yatirrm aracina ait mevcut pozisyon arasindaki farki her bir
islem icin asmamak kosuluyla alim/satim islemi yapilabilir.Fon yonetiminde, yatirnm yapilacak
sermaye piyasasi araglarinin segiminde nakde doénutsimui kolay ve riski az olanlar tercih
edilir.

Fon’un karsilastirma ol¢utu, portfdyun yatinm amag ve stratejisi ile portfoydeki agirhgi
dikkate alinarak, %90 oraninda, hisse senetlerinin getirisini temsil eden IMKB Ulusal XU-100
hisse senetleri endeksi, %7 oraninda KYD O/N brit repo endeksi, %1 oraninda Fon Kurulu
karariyla belirlenen bes bankanin bir aylik brit mevduat ortalama oranlarina gore
hesaplanan endeks, %1 oraninda KYD Eurobond (USD-TL) endeksi, %1 KYD DIBS 182
endeksidir.

Karsilastirma 6lcitl dikkate alinmakla birlikte, piyasa kosullarina goére, hisse senetleri igin
%80-%100, ters repo ve borsa para piyasasi islemleri toplami icin %0-%20, mevduat icin
%0-%10, Eurobondlar i¢in %0-%10, TL cinsi DIBS’ler igin %0-%10 araliginda pozisyon
alinabilecektir.

Sermayesi

20.000.000.-YTL.

Portfoy Yoneticisi

Oyak Portfoy Yoénetimi A.S.

Fon Yonetim Kurulu

Fon Kurulu Bagkani Gokhan DERELI
Uye Mutlu OZCAN
Uye Unver BASBUG

Uye Hasan TURKER



Fon Denetcisi

Hakan GAYGISIZ

Dahil Olduqu Planlar

Oyak Plan, TSK Plani, Grup Emeklilik Planlari

Fonla ilgili Olarak Dénem icinde Meydana Gelen Degisiklikler

Oyak Portfoy A.S. ile yapiimis olan portféy ydénetim sdézlesmesine uygun olarak yénetilimekte
olan fonun piyasa islemleri Oyak Yatirm A.S. ve Oyakbank A.$. araciigiyla
gerceklestiriimistir. Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 06 AJustos 2003 tarihinde kurulus
izni verilen fonun ictiiziigli, 08 Adustos 2003 tarihinde istanbul Ticaret Sicili Memurlugu
tarafindan tescil edilmis olup 13 Agustos 2003 tarih, 5862 sayili Turkiye Ticaret Sicili
Gazetesinde ilan edilmigtir. 30 Eylil 2003 tarihinde Sermaye Piyasasi tarafindan EYF 5-
1/1120 sayil belge ile kayda alinan Fon, Galata Vergi Dairesi’'nin 649 035 7490 numarali
mukellefidir. Katilimcilari bilgilendirme amacli fon izahnamesi 10 Ekim 2003 tarihinde
istanbul Ticaret Sicili Memurlugu tarafindan tescil edilmis ve 15 Ekim 2003 tarih, 5907 sayili
Turkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilmistir. 27 Ekim 2003 tarihinden itibaren Oyak
Emeklilik A.S. emeklilik planlari igerisinde katilimcilara sunulmaya baglanmistir.

Fon'un ictliziik, izahname ve Tanitim Formlari ile ilgili olarak Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
27.02.2006 tarih, B.02.1.SPK.0.15 — 96 sayili yazisi ile izin verilen degigiklik metinleri
07.03.2006 tarihinde Ticaret Sicilinde tescil edilmis olup degisen bolimlerin eski ve yeni
sekillerine sirketin merkezi, acenteleri ve www.oyakemeklilik.com.tr sitesinden ulasilabilir

Doneme Ait Genel Degerlendirme

2006 yilinda vyarurlige giren Gelir Vergisi Gegici 67.maddesi kapsaminda, yatirm
araglarindan saglanan gelirlere %15 oraninda stopaj uygulamasinin 6zellikle bono faizlerine
etkisi negative yénde olmadi ve ilk etapta bu maliyeti yatirmcilarin Gstlendigi gorulda.
Basbakan Erdogan, secimlerin 2007 yili Kasim ayinda yapilacagini, erken segim
istemediklerini belirtti. Avusturya Bagbakani Schissel, Tirkiye ile AB arasinda yapilacak
muzakerelerin sonucunun ne olacagini kimsenin bilmedigini soyledi. Fransa Bagbakani
Villepin, Turkiye konusunda sonugta Fransiz halkinin karar verecegini soyledi. Kus giribi
vakalarinin artmasinin, sektér firmalarinin hisse senetleri disinda piyasada olumsuz bir etkisi
gorilmedi. TCMB Para Kurulu’'ndan faiz indirimi karari ¢ikmadi. Ocak ayinda en yiksek
getiriyi %12.10 ile IMKB 100 hisse senetleri endeksi sagladi.

Basbakan Erdogan, i¢c ve dis piyasalarin Turk ekonomisine glvenleri sonucunda TL’nin
deger kazandigini ve bu durumun 6nimuzdeki donemde slirecegini sdyledi. Subat ayinda
Danistay, Tidrk Telekom satisinda yiritmeyi durdurma istemini reddetti. Dinyada faiz
konusu giderek 6ne cikmaya bagsladi. ABD’nin ardindan AB ve Japonya’da da faiz
artinmlarinin konusulmasi 6zellikle gelismekte olan Ulke piyasalari agisindan potansiyel
olumsuzluk olarak algilanmaya baslandi. Ocak ayi bitgesi, hedeflenen vergi gelirinden daha
fazlasinin elde edilmesi sonucunda fazla verdi. TCMB $ubat ayinda da faiz indirimi yapmadi.
TCMB, doviz kurlarinda olusan ve olusmasi beklenen asiri oynaklik nedeniyle 5.5 milyar
USD’lik dogrudan alim midahalesinde bulundu ancak bu miidahale bile déviz kurunu yukari
tagiyamadi. iran’in uranyum zenginlestirme programi nedeniyle 6zellikle ABD ve diger
Ulkelerle olusan gerilim ayni tansiyonu korumaya devam etti ve burada bir gelisme
yasanmadi.


http://www.oyakemeklilik.com.tr/

Mart ayi basindan itibaren, global likiditenin yén degistirecegi korkusu ve K.Dervis’in kurla
ilgili agiklamalarinin da etkisiyle 6zellikle hisse senetleri piyasasi sert dustu ve dovize bir
miktar da olsa yabanci talebi geldigi gorildi. Avrupa Merkez Bankasi ECB’nin faiz artirrm
sUrecine girmesi ve %4’e kadar bu artirrmlarin devam edecegi beklentisi, Japon Merkez
Bankasr’'nin yillardir suren sifir faiz uygulamasini degistirerek bir yil icinde faizleri %1’e
cikarabilecegi endigesi, likiditenin yon degistirebilecegi tedirginligine neden oldu. Otedenberi
konusulan TCMB Baskani'nin gorev slresinin dolmasi, mevcut baskan Serdengecti'nin
gOreve devami veya yeni atama konusu tam bir kaosa donustld. Hikimetin sundugu
adaylara Cumuhurbagkanhgrnin sicak bakmamasi nedeniyle TCMB Baskanligi gorevi,
Erdem Basci tarafindan vekaleten yiritilmeye devam etti. Sosyal guivenlik reformunun
gecikmesi, IMF’nin kargi ¢ikmasina ragmen tekstil sektérinde KDV’nin %18den %8’e
indirilmesi ve memura ek 6édeme yapilmasi konusuna iliskin tasarinin yasalasmasi, IMF
Baskani Rodrigo Rato’nun, Meksika'da bir bankacilik konferansinda yaptigi konusmada,
Tarkiye’'nin yuksek kamu borcu nedeniyle kirilganhdinin hala sirddgana belirtmesi gibi
faktorler de yukaridaki gelismelere eklenince piyasalarimizda sert hareketler goérulda.
Faizlerde %14 seviyesinin Uzerine c¢ikilirken, uzun siUredir hareketsiz olan dévize de bir
miktar talep geldi ve kur bir miktar ylkseldi, hisse senetleri Ulusal-100 endeksi 48.000
seviyelerini gérdikten sonra gerileyerek 41.000 diizeylerine indi.

31 Arallk 2005 - 31 Mart 2006 doéneminde yatirim araclarinin getirileri ise soyle
gerceklesmistir. KYD 365 gunluk bono endeksi %3.77, KYD 182 glnlik bono endeksi %3.79,
KYD 91 gunluk bono endeksi %3.46, KYD 30 gunliuk bono endeksi %3.35, O/N net repo
endeksi %2.76, KYD B Tipi Fon endeksi %2.06, IMKB Ulusal 100 endeksi %7.88, KYD A Tipi
Fon endeksi %6.61, Amerikan Dolari %-0.01, EURO % 2.38.

Déneme Ait Fon Portfoyii islemleri

2006 vyih ilk ceyreginde fon portfdyinin ortalama olarak %82.32’si Hisse Senedine,
%16.37’si Ters Repoya, %0.62’si Hazine Bonosuna, %0.69'u Borsa Para Piyasasi
islemlerine yatiriimistir. 31 Aralik 2005 — 31 Mart 2006 donemindeki 91 glnlik sirede fonun
birim pay degeri %11.82 artis gdstermis olup bu dénemdeki getiri yillik bazda ifade
edildiginde %48.48 basit, %58.12 bilesik faize karsilik gelmektedir.

Emeklilik Yatinm Fonu portfoylndeki yatirrm araclari ilgili piyasalarda glinsonunda olusan
agirhkh ortalama fiyatlarla degerlendirildikleri igin piyasadaki inis c¢ikiglar dogrudan fon
fiyatina da yansimaktadir.

Fon'un tahvil/bono ve repo islemleri Oyakbank A.S., hisse senedi islemleri ise Oyak Yatirim
A.S. aracihgr ile yapilmistir. Fon’a ait kiymetler Takasbank'daki fon deposunda
saklanmaktadir. Fon nakdi ve nakit hareketleri Oyakbank A.S. Karakdy Subesi'ndeki fon
hesabinda izlenmektedir.

Fon'un takas islemleri Oyak Emeklilik A.$. Fon Operasyon Birimi tarafindan Takasbank
uzaktan erisim sistemi ve Oyakbank lzerinden islem talimatlari ile gerceklestiriimektedir.

Fon fiyati, portfdy yapisi ve fon performansi ile ilgili bilgiler www.oyakemeklilik.com.tr
sitesinde hergun yayinlanmaktadir.


http://www.oyakemeklilik.com.tr/

Fonun Performansina iliskin Bilgiler

Onceki Dénem Sonu  Cari Dénem Sonu Degisim
(31 Aralik 2005) (31 Mart 2006) (%)
Fonun Blydklugi (TL) 5.759.487,86.-YTL. 7.783.913,36.-YTL.  %35,15
Pay Fiyati 0.026861.-YTL. 0.030036.-YTL.  %11,82
Mali Tablo Ozet Bilgileri
Bilanco
Varliklar (+) 8.810.155,67.-YTL.
Borglar (-) 1.026.242,32.-YTL.
Fon Toplam Degeri 7.783.913,35.-YTL.
Gelir Tablosu
Gelirler Toplami (+) 1.421.831,09.-YTL.
Giderler Toplami (-) 532.065,87.-YTL.
Gelir Gider Farki 889.765,22.-YTL.
Katilma Belgeleri Deger Artis / Azalisi 111.586,37.-YTL.
Gegmis Yillar Fon Gelir Gider Farki 1.302.740,04.-YTL.

Doneme Ait Performans Grafigi

Fon Birim Pay Fiyati Grafigi
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Fonun Performans Olglitli, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 27.02.2006 tarih, B.02.1.SPK.0.15-
96 sayih izni ile 07.03.2006 tarihinden itibaren %90 oraninda, hisse senetlerinin getirisini
temsil eden IMKB Ulusal XU-100 hisse senetleri endeksi, %7 oraninda KYD O/N briit repo
endeksi, %1 oraninda Fon Kurulu karariyla belirlenen bes bankanin bir aylik brit mevduat
ortalama oranlarina goére hesaplanan endeks, %1 oraninda KYD Eurobond (USD-TL)
endeksi, %1 KYD DIBS 182 endeksidir.

Gokhan DERELI Mutlu OZCAN Unver BASBUG Hasan TURKER
Fon Kurulu Bagkani Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi



	FAALÝYET RAPORU
	31.03.2006
	Kuruluþ Tarihi
	Risk Grubu
	Taným
	Fonun Amacý
	Yatýrým Stratejisi
	
	Türk Hisse Senetleri


	Sermayesi
	Portföy Yöneticisi
	Fon Yönetim Kurulu
	Fon Denetçisi
	Hakan GAYGISIZ

	Fonla Ýlgili Olarak Dönem Ýçinde Meydana Gelen�
	Döneme Ait Genel Deðerlendirme
	Döneme Ait Fon Portföyü Ýþlemleri
	Mali Tablo Özet Bilgileri
	
	
	Bilanço
	Gelir Tablosu



	Döneme Ait Performans Grafiði


