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OYAK EMEKLILIK A.S.
ESNEK EMEKLILIiK YATIRIM FONU

1 OCAK 2005 — 31 ARALIK 2005 DONEMINE AIT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Oyak Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2005
tarihi itibariyle Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan emeklilik
yatirnm fonlarina iliskin diizenlemelere uygun olarak hazirlanan bilangosu, gelir
tablosu, fon portfoy degeri ve net varlik degeri tablolarini incelemis bulunuyoruz.
Incelememiz, genel kabul gérmiis denetim ilke, esas ve standartlarina uygun olarak
yapilmis ve dolayisiyla hesap ve islemlerle ilgili olarak muhasebe kayitlarinin
kontrolii ile gerekli gordiigimiiz diger denetim yontem ve tekniklerini igermistir.

Fon’un 31 Aralik 2004 tarihli mali tablolar1 bir bagka bagimsiz denetim sirketi
tarafindan denetlenmis ve 8 Subat 2005 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu
gorlis verilmistir. Bir baska denetim firmasi tarafindan hazirlanan rapor tarafimiza
sunulmus olup, raporumuz agilis bakiyeleri ile ilgili olarak sézkonusu denetim
firmasinin raporuna dayandirilmistir.

Goriligiimiize gore, fon portfoyiiniin degerlenmesi, fonun net varlik degerinin ve
birim pay degerinin hesaplanmasi islemleri, 28 Subat 2002 tarihli ve 24681 sayil
Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatinrm Fonlarinin  Kurulus ve
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Y&netmelik hiikiimleri ve Fonun i¢ tiiziik
hiikiimlerine uygunluk arzetmekte; s6zkonusu mali tablolar, fonun 31 Aralik 2005
tarihindeki ger¢ek mali durumunu ve bu tarihte sona eren hesap donemine ait gergek
faaliyet sonucunu, mevzuata ve genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine, uygun
olarak dogru bir bi¢imde yansitmaktadir.

DENETIM SERBEST MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

Hiiseyin Giirer
Sorumlu Ortak Basdenetci

Istanbul, 20 Subat 2006



OYAK EMEKLILIK A.S.
ESNEK EMEKLILIiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2005 TARIHI ITIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

A. BILANCO DIPNOTLARI
Oyak Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu ("Fon") mali tablo dipnotlar
asagida sunulmustur.
a) Birim Pay Degeri
31 Aralik 2005 31 Aralik 2004
Net Varlik Degeri 9.307.090 YTL 1.540.821 YTL
Kurucunun Elindeki ve
Dolagimdaki Pay Sayisi 632.153.728 Adet 125.825.563 Adet
Birim Pay Degeri 0,014723 YTL 0.012246 YTL
b) Katilma Belgeleri Hareketleri
1 Ocak — 31 Aralik 5 Nisan — 31 Aralik
2005 2005 2004 2004
Adet YTL Adet YTL
Agilig 125.825.563  1.408.732 - -
Satiglar 617.920.752  8.274.327 136.166.731 1.526.881
Geri Alislar (111.592.587)  (1.511.240  (10.341.168)  (118.149)
)
632.153.728  8.171.819  125.825.563  1.408.732
c) Fon Siiresi
Fon siiresiz olup, 4 Mart 2004 tarihinde kurulmustur.
d) Sigorta
Menkul kiymetler, IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.’de (“Takasbank”)
saklanmaktadir. Bu bankada saklamada bulunan menkul kiymetler bu kurum
tarafindan sigortalanmaktadir.
e) Bilango Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Hususlar
Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan husus bulunmamaktadir.
f) Degerlemede Uygulanan Doviz Kurlari
Bilango tarihi itibariyle portféyde déviz cinsinden menkul kiymet mevcut degildir.
g) Degerlemede Esas Alinan Gelir Ortaklig1 Senetleri Fiyatlar

Bilango tarihi itibariyle portfoyde gelir ortaklig1 senedi mevcut degildir.
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OYAK EMEKLILIK A.S.
ESNEK EMEKLILIiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2005 TARIHI ITIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

A.

h)

b)

d)

BILANCO DIPNOTLARI (devami)
Diger Hususlar

Portfoy Islemleri

Bilango tarihi itibariyle mali tablolarda yeralan 34.740 YTL tutarindaki borcun
27.764 YTL’si fon yOnetim iicretlerinden, 3.328 YTL’si denetim iicretlerinden ve
3.648 YTL’si diger borglardan olugmaktadir.

GELIR TABLOSU DIPNOTLARI
Tahsil Edilemeyen Anapara, Faiz ve Temettii Tutarlar1

Bilango tarihi itibariyle Fon’un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii alacagi
bulunmamaktadir.

Yonetici Sirketten Alinan Avans ve Kredi Faiz Oranlari
Bilanco tarihi itibariyle yonetici sirketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir.

Gelir ve Gider Hesaplarinda Bir Onceki Yila Gore %25’in Uzerinde Ortaya Cikan
Artis ve Azalislarin Nedenleri

Fon 5 Nisan 2004 tarihinde halka arz edildiginden, cari dénem gelir ve gider
hesaplarinin gercekei olarak karsilagtirilmasi yapilamamaktadir.

Diger Hususlar
Kurucu ile iligkiler

Fon, Oyak Emeklilik A.S. ("Kurucu") tarafindan kurulmus olup, Kurucu Yo6netim
Kurulu’nca atanan Fon Kurulu tarafindan yiiriitiilmektedir. SPK mevzuati uyarinca
portfdy yonetimi, Oyak Portfoy Yonetimi A.S. ("Oyak Portfoy") tarafindan
yapilmaktadir. Y1l i¢inde Fon'un kamu kesimi tahvil ve bono alim satimlar1t Oyak
Bank, hisse senedi alim satimlar1 Oyak Yatirim A.S. ("Oyak Yatirim") araciligr ile
yapilmaktadir.

Fon, kurucu sifatiyla Oyak Emeklilik A.S.'ye, 6denmek iizere her giin fon toplam
degerinin yiizbindeonu oraninda “Fon Isletim Gideri Kesintisi” tahakkuk
ettirmektedir.
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OYAK EMEKLILIK A.S.
ESNEK EMEKLILIiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2005 TARIHI ITIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

B.

d)

b)

d)

GELIR TABLOSU DIPNOTLARI (devami)

Diger Hususlar (devami)

Kurucu’ya 6denen Fon Yénetim Ucreti igerisinden Oyak Portfoy’e aylik olarak fon
toplam degerine gore %12,5 ile %25 arasinda degisen tutarda “Portfoy Yonetim
Ucreti” 6denmektedir.

Vergi

Fon’un portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.
Denetim Ucretleri

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 06.01.2005 tarih ve 9/1 sayili karar
dogrultusunda 01.02.2005 tarihinden itibaren saklama komisyonu ve bagimsiz
denetim giderleri dahil, emeklilik yatirnrm fonlar1 ve menkul kiymet yatirim
fonlarinda, fon giderlerinin Kurucu tarafindan degil Fon’un mal varligindan
kargilanmasina karar verilmistir.

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU DIPNOTLARI

Imtiyazli Hisse Senetleri

Bilanco tarihi itibariyle portfoyde imtiyazli hisse senedi mevcut degildir.

Alman Bedelsiz Hisse Senetleri

Cari donemde alinan 38.000 adet bedelsiz hisse senedi mevcuttur.

Hisse Adi Tarih Adet

ECZYT 18.04.2005  38.000

Ihrag Edilen Menkul Kiymetin Toplam Tutarinin %10' unu Asan Kismi

Bilancgo tarihi itibariyle portféyde ihra¢ edilen menkul kiymetin toplam tutarinin
%10" unu asan kismi mevcut degildir.

Menkul Kiymetler Borsalarina Kote Edilmemis Menkul Kiymetler

Bilango tarihi itibariyle portfoyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis
menkul krymet mevcut degildir.
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OYAK EMEKLILIK A.S.
ESNEK EMEKLILIiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2005 TARIHI ITIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

C. FON PORTFOY DEGERI TABLOSU DIPNOTLARI (devami)
e) Diger Hususlar
Fon Portfoy Yapisi

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle Fon portfoyiliniin % 72,681 devlet tahvili ve hazine
bonolarindan, %17,05°1 ters repodan ve %10,27’si hisse senetlerinden olusmaktadir.

Verilen Taahhiitler

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle, Fon’un verilen taahhiitii bulunmamaktadir.

D. NET VARLIK DEGERI TABLOSU DIPNOTLARI

a) Stipheli Alacaklarin Tutar1
Bilango tarihi itibariyle siipheli alacak bulunmamaktadir.

b) Net Varlik Degerinin % 5'inden Fazla Tutardaki Diger Varliklarin Ayrintisi
Net varlik degerinin %5’inden fazla tutarda diger varlik bulunmamaktadir.

c) Diger Hususlar
Bilango tarihi itibariyle agiklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir.

E. UYGULANAN MUHASEBE ILKELERI

a) Sermaye Piyasast Kurulu'nun Emeklilik Yatirnm Fonlarmin  Kurulus ve
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Y&netmeligi ve Sermaye Piyasasi Kanunu'na
tabi menkul kiymet yatirim fonlar1 tarafindan diizenlenecek mali tablolar ve
raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallar (bundan sonra "Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan genel kabul gdrmiis muhasebe ilkeleri"
olarak anilacaktir) belirlenmistir.

Fon, mali tablolarin1 Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan emeklilik

yatinm fonlarina iligkin genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine uygun olarak
hazirlamaktadir.
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OYAK EMEKLILIK A.S.
ESNEK EMEKLILIiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2005 TARIHI ITIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

E.

b)

UYGULANAN MUHASEBE ILKELERI (devami)

Yeni Turk Lirast:

5083 sayili Tiirkiye Cumhuriyeti’nin Para Birimi Hakkinda Kanun’un yiiriirliik tarihi
1 Ocak 2005 olarak belirlenmis olup, bu tarihten itibaren Tiirkiye Cumhuriyeti’nin
yeni para birimi “Yeni Tiirk Liras1” (YTL) ve alt birimi ise “Yeni Kurus” (YKr)
olarak tanimlanmustir. {lgili Kanun’un 2. maddesi ile Tiirk Liras1 yeni para birimi
olan Yeni Tiirk Lirasi’na doniistiiriilmiis ve Tiirk Lirasi’ndan alt1 sifir kaldirilarak, bir
milyon Tiirk Lirast esittir bir Yeni Tiirk Liras1 (1.000.000 TL = 1 YTL) degisim
oraninda yeni bir deger getirilmistir. Basbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
MSD-10/832 -43399 sayili ve 1 Aralik 2004 tarihli yazisina istinaden, 2005 yili
icerisinde kamuya aciklanacak olan hesap donemlerine iliskin mali tablolarin
karsilastirma amaciyla kullanilacak olan bir dnceki doneme ait finansal veriler de
dahil olmak tizere YTL cinsinden sunulmasi gerekmektedir. Bu sebeple ekli mali
tablolar YTL cinsinden hazirlanmustir.

Menkul Kiymetlerin Degerleme Esaslari

Menkul kiymetlerin degerlemesine iligskin bilango tarihi itibariyle gecerli Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan genel kabul gormiis muhasebe ilkeleri agagida
belirtilmektedir:

1) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegcirilir. Yabanci para
cinsinden varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabanc1 para cinsinden
degerinin T.C. Merkez Bankasi doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle
bulunur.

2) Alis tarthinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;

a) Borsada iglem goren varliklar degerleme giiniinde borsada olusan en son
seans agirlikli ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir.

b) Degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan hisse senetleri son
islem tarihindeki borsa fiyatiyla, bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar ile
borsa para piyasasi islemleri, son islem giliniindeki giinliik bilesik faiz orani
esas aliarak degerlenir.

c) Portfoyde yer alan yabanci para birimine dayali para ve sermaye piyasasi
araglari, degerleme giinii itibariyle olusan en son fiyatlarinin ilgili olduklari
yabanci paranin Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasit doviz satis kuru ile
carpilmasi suretiyle degerlenir.

OyakEmekOEE31122005 9



OYAK EMEKLILIK A.S.
ESNEK EMEKLILIiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2005 TARIHI ITIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
E.  UYGULANAN MUHASEBE ILKELERI (devam)

b) Menkul Kiymetlerin Degerleme Esaslar1 (devami)

3) Yatirim fonu katilma belgeleri, degerleme giinii itibariyle en son aciklanan
fiyatlar1 esas alinarak degerlenir.

4) Portféydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden
faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

5) Bunlar disinda kalan para ve sermaye piyasasi araglari Fon’un izahnamesinde
yer alan esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

c) Fon Paylarinin Degerinin Hesaplanmasi ve Islem Esaslar
Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katilimcinin

bireysel emeklilik hesabmna aktarilir. Fonun pay degeri, net varlik degerinin
dolasimdaki pay sayisina boliinmesiyle elde edilir.
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