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FAALIYET RAPORU
31.12.2005

Kurulus Tarihi

26 Subat 2004

Risk Grubu

Dengeli

Tanim

Emeklilik Yatirm Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik s6zlesmesi cergevesinde
alinan ve Kkatilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen Kkatkilarin, riskin
dagitiimasi ve inanch miulkiyet esaslarina gore isletiimesi amaciyla olusturulan malvarligidir.
Sdresiz olarak kurulan fonun tuzel Kigiligi yoktur.

Fon, Oyak Emeklilik A.S. emeklilik planlari kapsaminda katilimcilara sunulur.

Fonun Amaci

Fon, portfdylinin tamamini degisen piyasa kosullarina gore ilgili SPK Yo&netmeligi’'nin
5.maddesinde belirtilen varlik tlrlerinin tamamina veya bir kismina yatiran ve hem sermaye
kazanci hem de temetti ve faiz geliri elde etmeyi hedefler. Fon’un yatirrm yapabilecedi pek
¢ok yatirim enstrimani olmasina ragmen, agirlikli olarak Kamu Borglanma Araclari ve Turk
Hisse Senetlerine yatirim yapilmaktadir.

Yatirim Stratejisi

Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hikumleri sakl kalmak Uzere asagdidaki sinirlamalara
uyulur.
En Az (%) En Cok (%)

Turk Hisse Senetleri 0 100
Kamu Borclanma Senetleri 0 100
Tirk Ozel Sektér Borglanma Senetleri 0 100
Ters Repo 0 100
Repo 0 10
Vadeli Mevduat (TL) 0 10




Vadesiz Mevduat (TL) 0 10
Vadeli Mevduat (Déviz) 0 10
Vadesiz Mevduat (Déviz) 0 10
Altin ve Kiymetli Madenlere Dayall Sermaye 0 100
Piyasas! Araclari

Borsa Para Piyasasi iglemleri 0 20
Yatirirm Fonu Katilma Belgeleri 0 10
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araclari 0 100
Vadeli islem ve Opsiyon Sézlesmeleri 0 100
T.C. EuroBond 0 100
Dévize Endeksli i¢ Borclanma Araclari 0 100
Varhiga Dayali Menkul Kiymet 0 50
Gelir Ortakligi Senetleri 0 50

Fon portfdylndeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun dizenlemelerine ve fon
ictiziglne uygun olarak secilir ve fon portfoyl yoénetici tarafindan ictizigin 5. md. ve
Yoénetmelige uygun olarak yonetilir. Fon, portféylnin tamamini degisen piyasa kosullarina
gore Yonetmeligin 5.maddesinde belirtilen varlik turlerinin tamamina veya bir kismina yatiran
ve hem sermaye kazanci hem de temetti ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur. Esnek
fon, yatirnm tercihini belirlemek vyerine birikimlerin yatirima ne sekilde yoénlendiriimesi
konusunda karari portfdy ydneticisine birakan ve piyasa kosullarina gore portfdy yoneticisinin
en uygun portféy dagilimini yapacagini disinen katilimcilar igin kurulmus bir fondur.
Herhangi bir yatirrm kisitlamasi yoktur. Esnek emeklilik fonu, portféy varlik yapisini
piyasalarin durumu ve konjonktire bagli olarak gerektiginde son derece hizli ve ani sekilde
degistirmeye musait yapiya sahip olan bir fondur. Fon’un yatirnm yapabilecedi pek c¢ok
yatirnm enstrimani olmasina ragmen, agirlikli olarak Kamu Borglanma Araclari ve Tlrk Hisse
Senetlerine yatirrm yapilacaktir. Fon’'un performans olgitli de buna goére belirlenmistir.
Piyasa kosullarina bagh olarak riskten kaginabilmek yada sermaye veya faiz kazanci elde
edebilmek icin ictizlukte yer verilen diger yatinnm enstrimanlarina da yatinnm yapilabilecektir.
Fon, portfdyline agdirlikli olarak IMKB Ulusal 100 endeks kapsamindaki hisse senetlerini ve
tim vadelerdeki kamu borglanma senetlerini dahil eder. Giin igindeki piyasa hareketlerinden
de yararlanmak amaciyla fon portféyinde bulunan yatirim araglari satilip geri alinabilir.
Ayrica her bir yatirnm aracinin ictizikte tanimlanan Ust siniri ile glnbasinda ilgili yatirim
aracina ait mevcut pozisyon arasindaki farki her bir islem i¢cin asmamak kosuluyla alim/satim
islemi yapilabilir. Fon ydnetiminde, yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde
nakde donlsimu kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

Fon'un yatirrm yapabilecegi yatirrm enstiimanlari yelpazesi ¢ok genis olmakla birlikte
Fon’un karsilastirma él¢iti, KYD’nin yayimlamis oldugu DIBS 182 giinliik endeks ile IMKB
Ulusal XU-100 endeksi agirlikli olarak belirlenmigtir. Buna goére Kkarsilastirma olgutu
asagidaki gibi hesaplanir.

((IMKB Ulusal XU-100 Endeks getirisi * %25) + (KYD DIBS 182 Endeks getirisi *
%70) + (KYD O/N Net Repo Endeksi getirisi * %4) + (KYD Eurobond (USD-YTL) Endeksi
getirisi * %1))

Karsilastirma olgltu dikkate alinmakla birlikte, piyasa kosullarina gére, hisse senetleri
icin %10-%40, TL cinsi Devlet i¢c Borglanma Senetleri icin %55-%85, borsa para piyasasi
islemlerinde en fazla %20 olacak sekilde ters repo ve borsa para piyasasi islemleri toplami
icin %0-%30, Eurobondlar igin de %0-%10 aralidinda pozisyon alinabilecektir.



Sermayesi
1.000.000.000.-YTL.

Portfoy Yoneticisi

Oyak Portfoy Yoénetimi A.S.

Fon Yonetim Kurulu

Fon Kurulu Bagkani Goékhan DERELI
Uye Fatih CELIK
Uye Mutlu OZCAN
Uye Unver BASBUG
Uye Hasan TURKER

Fon Denetcisi

Hakan GAYGISIZ

Dahil Oldugqu Planlar

Oyak Plan, TSK Plani, Grup Emeklilik Planlari

Fonla ilgili Olarak Donem icinde Meydana Gelen Degisiklikler

Oyak Portfoy A.S. ile yapiimis olan portféy ydonetim sdézlesmesine uygun olarak yénetiimekte
olan fonun piyasa iglemleri 2005 yili itibariyle Oyak Yatirm A.S. ve Oyakbank A.S.
araciligiyla gerceklestiriimistir. Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 26 Subat 2004 tarihinde
kurulus izni verilen fonun igtiiz(igi, 01 Mart 2004 tarihinde istanbul Ticaret Sicili Memurlugu
tarafindan tescil edilmis olup 04 Mart 2004 tarih, 6000 sayih Turkiye Ticaret Sicili
Gazetesinde ilan edilmistir. 31 Mart 2004 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan EYF-
80-1/338 sayili belge ile kayda alinan Fon, Galata Vergi Dairesi'nin 649 038 0221 numaral
mukellefidir. Katilimcilar bilgilendirme amacli fon izahnamesi 02 Nisan 2004 tarihinde
istanbul Ticaret Sicili Memurlugu tarafindan tescil ediimis ve 19 Nisan 2004 tarih, 6032 sayili
Tuarkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilmistir. 05 Nisan 2004 tarihinden itibaren Oyak
Emeklilik A.S. emeklilik planlari igerisinde katilimcilara sunulmaya baglanmistir.

Fon'un ictiiziik, izahname ve Tanitim Formlari ile ilgili olarak Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
22.06.2005 tarih, B.02.1.SPK.0.15 — 420 sayili yazisi ile izin verilen degisiklik metinleri
29.06.2005 tarihinde Ticaret Sicilinde tescil edilmis olup degisen bolimlerin eski ve yeni
sekillerini; sirketin merkezi, acenteleri ve www.oyakemeklilik.com.tr sitesinden ulasilabilir.

Doneme Ait Genel Degerlendirme

2001 krizinden sonra uygulamaya konulan istikrar programi sonrasinda devam eden makro
ekonomik duzeydeki iyilesme, 2005 yilinda da surmustir. Enflasyon beklentilerin Uzerinde bir
hizla dismeye devam etmistir. 2004 yilinda TEFE bazinda ylzde 13.86, TUFE bazinda
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yizde 9.32 olan enflasyon, 2005 yilinda UFE'de %2.66, TUFEde %7.72 olarak
gerceklesmistir. Bu ortamda TCMB, gecelik bor¢ alma oranini Ocak, Subat, Mart, Nisan,
Mayis, Haziran, Ekim, Kasim ve Aralik aylarinda yaptigi faiz indirimleri ile %18’den %13.5’e
indirmigtir. Ekonomideki yluksek buyume seyri surmugstir. 2005 yili, Ust Uste %5’in Uzerinde
blylime gercgeklestirilen doérdinct yil olmustur. Tirk ekonomisi, 2005 yilini global
sermayenin artan ilgisinin pek ¢ok 6érnegdinin yasandigi bir yil olarak tamamlamigtir. Ocak
ayinin ilk ginlerinde agiklanan Odemeler Dengesi verileri, Ocak-Kasim déneminde 18,7
milyar dolar acik veren Turkiye’nin ayni dénemde 38,7 milyar dolar net sermaye cektigini
gOsterdi. Keza, Telsim’in TMSF tarafindan satisi sonrasinda, Vodafone’un teklifinin hem
ihaleyi gergeklestiren birimler, hem de Rekabet Kurulu tarafindan onaylanmasi ile, hem
Ozellestirme idaresi Baskanligrnin (OiB), hem de Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’nun
(TMSF) gercgeklestirdigi ihalelerle 32 milyar dolari asan bir satis geliri tahakkuk etmis oldu.
S0z konusu bedelin 5-6 milyar dolarlik bolima 2005 yilinda tahsil edilirken, 2006 yilinda 8 ile
10 milyar dolar civarindaki kisminin tahsilati s6z konusu olacak. Bu nedenle, Hazine’'nin TL
ve ddviz cinsinden hayli kuvvetli bir pozisyon ile 2006 yilina girdigi séylenebilir.

Blyume ile beraber dis ticaret agigi da rekor kirmis ve 43.9 milyar USD seviyesine
yaklasmistir. (2002 yilinda 15.4 milyar USD, 2003 yilinda 22 milyar USD, 2004 yilinda 34.4
milyar USD). i¢ talep artisinin frenlenememesi nedeniyle cari islemler agigi beklenenin gok
Uzerinde gergeklesmistir. 2004-2005 Kasim aylari itibariyle son 12 aylik cari acik 21.7 milyar
USD olmustur. Ayni rakam 2004 yili genelinde 18.7, 2003 yili genelinde 15.5, 2003 yili
genelinde 7.9 milyar USD olarak gerceklesmistir. Uretimdeki verimlilik artisi, TL’nin reel
olarak deder kazanmasina ragmen ihracat yine de artmis ancak artis hizi énceki yillara gére
dismustir. Uluslararasi sermaye piyasalarindan bor¢glanma konusunda, énceki yillara goére
daha olumlu bir seyir izlenmistir. Derecelendirme kuruluslari da bu donemde llke notumuzu
artirmistir.  Kamu Finansmani alaninda son derece basarihi sonuglar elde edilmistir.
Hedeflenen faiz digi fazla hedefi zorlanmadan yakalanabilmigtir. TUm bu olumlu goérintiye
ragmen yapisal reformlar konusunda ekonomide genel egilimleri degistirecek anlamda yol
alinamamistir. IMF’nin yakindan izledigi sosyal guvenlik reformunun yasalasmasi gecikmistir.
Yuksek ekonomik biylimeye ragmen istihdam artigi olusmamisgtir.

Dis piyasalarin surekli gindem maddesi olan ABD faizleri, FED'’in slrekli faiz artirmasiyla
%2.25 ile bagladigi 2005 yilini, %4.5 duzeyinde kapamigtir. Ancak verilen mesajlar,
ekonomide hareketliligin yavaslamasi dogrultusunda faiz artirmlarinin 2006 yilinda hiz
kesebilecedi yonundedir ki, Turkiye gibi gelismekte olan piyasalar igin bu beklenti olumludur.
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) da 5 yil aradan sonra ilk kez faiz artirarak Euro faizini %2’den
%2.25’e yukseltmigtir. 2002 yilinin son ddéneminden beri ylkselis seyrini koruyan petrol
fiyatlari 2005 yilinda da hiz kesmemis ve BRENT petroli 59 dolar seviyesine ulagsmistir. Arz
kaygilari, talep baskisi, iran-ABD arasindaki sojuk savasin olasi bir sicak savasa déniismesi
ihtimali ve kuzey yarim kurede devam eden kis mevsiminin etkileriyle 6nimuzdeki donemde
petrol fiyatlarinda énemli bir gerileme beklenmemektedir. 2005 yilinin son doneminde ise
altin fiyatlari ciddi bir artis gostermis ve 2005 yilini 517 USD/ons seviyesinden kapamistir.
Artisin 2006 yilinda da devami beklenmektedir.

Piyasalar 2005 yilinda ylikselen bir seyir izlemis, bu dénemde IMKB 100 endeksi %59.29,
365 gunlik KYD DIBS endeksi %22.84, 182 ginlik KYD DIBS endeksi %20.33, 91 glnlik
KYD DIBS endeksi %17.28, 30 giinliik KYD DIiBS endeksi %15.04, KYD USD cinsi Eurobond
endeksi YTL bazinda %9.29 artis gostermistir. KYD Euro cinsi Eurobond endeski ise TL
bazinda %6.97 oraninda azalis go6stermistir. Euro/Dolar paritesindeki gerileme ve
ekonomimizdeki olumlu seyir nedeniyle bu dénemde Euro’nun YTL karsisindaki degeri
%12.93 azalirken, ABD Dolari ise %0.42’lik kiigUk bir artis saglamistir. 2005 yilinda, KYD A
Tipi Fon Endeksi %38.34, KYD B Tipi Fon Endeksi de %11.47 getiri saglamistir.



Doneme Ait Fon Portfoyii islemleri

2005 yilinda fon portféylnin ortalama olarak %25.06’s1 Hisse Senetlerine, %65.33'U Devlet
Tahvili ve Hazine Bonosuna, %6.58i Ters Repoya, %3.03'U ise Borsa Para Piyasasi
islemlerine yatinimigtir. 01 Ocak 2005 — 31 Aralik 2005 déneminde fonun birim pay degeri
%20.25 artis gostermis olup bu donemdeki getiri yillik bazda ifade edildiginde %20.19 bilesik
faize karsilik gelmektedir. Ayni dénemde Fon’un performans Olgiti de %30.27 getiri
saglamis olup bu dénemdeki getiri yillik bazda ifade edildiginde %30.17 bilesik faize karsilik
gelmektedir.

Fon'un tahvil/bono ve repo iglemleri Oyakbank A.S., hisse senedi islemleri ise Oyak Yatirim
A.S. aracihgr ile yapilmistir. Fon’a ait kiymetler Takasbank'daki fon deposunda
saklanmaktadir. Fon nakdi ve nakit hareketleri Oyakbank A.S. Karakdy Subesi'ndeki fon
hesabinda izlenmektedir.

Fon'un takas islemleri Oyak Emeklilik A.$. Fon Operasyon Birimi tarafindan Takasbank
uzaktan erisim sistemi ve Oyakbank lzerinden islem talimatlari ile gerceklestiriimektedir.

Fon fiyatt ve portfdy yapisi ile ilgili bilgiler www.oyakemeklilik.com.tr sitesinde hergin
yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina iliskin Bilgiler

Onceki Dénem Sonu Cari Dénem Sonu Degisim
(Kurulus 31 Aralik 2004) (31 Aralik 2005) %
Fonun Buyuklugu (TL) 1.541.640,33.-YTL. 9.309.337,67.-YTL.  %503,86
Pay Fiyati 0.012246.-YTL. 0.014726.-YTL. %20,19
Mali Tablo Ozet Bilgileri
Bilanco
Varliklar (+) 9.341.830,03.-YTL.
Borglar (-) 34.740,40.-YTL.
Fon Toplam Degeri 9.307.089,63.-YTL.
Gelir Tablosu
Gelirler Toplami (+) 1.633.677,98.-YTL.
Giderler Toplami (-) 787.458,07.-YTL.
Gelir Gider Farki 846.219,91.-YTL.
Katilma Belgeleri Deger Artis / Azalisi 165.273,34.-YTL.

Gegmis Yillar Fon Gelir Gider Farki 123.777,36.-YTL.
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Doneme Ait Performans Grafigi
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Fonun Performans Olgitii olarak Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 22.06.2005 tarih, B
02.1.SPK.0.15-420 sayili izni ile 29.06.2005 tarihinden itibaren ((IMKB Ulusal XU-100
Endeks getirisi * %25) + (KYD DIBS 182 Endeks getirisi * %70) + (KYD O/N Net Repo
Endeksi getirisi * %4) + (KYD Eurobond (USD-YTL) Endeksi getirisi * %1)) kullaniimaktadir.
KYD (Kurumsal Yatirimci Yoneticileri Dernegi) tarafindan hesaplanan endekslerin gunluk
degerleri kyd.org.tr internet sitesinde yayinlanmaktadir.

Gokhan DERELI Mutlu OZCAN Unver BASBUG Hasan TURKER
Fon Kurulu Bagkani Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi



	FAALÝYET RAPORU
	31.12.2005
	Kuruluþ Tarihi
	Risk Grubu
	Taným
	Fonun Amacý
	Yatýrým Stratejisi
	
	Kamu Borçlanma Senetleri
	Repo



	Sermayesi
	Portföy Yöneticisi
	Fon Yönetim Kurulu
	Fon Denetçisi
	Hakan GAYGISIZ

	Fonla Ýlgili Olarak Dönem Ýçinde Meydana Gelen�
	Döneme Ait Genel Deðerlendirme
	Döneme Ait Fon Portföyü Ýþlemleri
	Mali Tablo Özet Bilgileri
	
	
	Bilanço
	Gelir Tablosu



	Döneme Ait Performans Grafiði


