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Muhafazakar

Tanim

Emeklilik Yatinm Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik sézlesmesi cergcevesinde
alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin
dagitiimasi ve inanc¢h mulkiyet esaslarina gore igletiimesi amaciyla olusturulan malvarligidir.
Suresiz olarak kurulan fonun tizel kisiligi yoktur.

Fon, Oyak Emeklilik A.$. grup emeklilik planlari kapsaminda katilimcilara sunulur.

Fonun Amaci

Fon, katki paylarini grup emeklilik yatirnm fonlarinda degerlendirmek isteyen grup emeklilik
plani kapsamindaki katilimcilar igin kurulmus olup, yatirim tercihini belirlemek yerine
birikimlerin yatirrma ne sekilde yonlendiriimesi konusundaki karari portfdy yoneticisine
birakmaktadir. Fon’'un amaci, genis portféy yelpazesi ile piyasa kosullarina gére portfoy
yapisini hizli ve ani gekilde degistirebilme avantajini da gozeterek agirlikli olarak kamu
borclanma araglarina yatirnm yaparak faiz ve sermaye kazanci elde etmektir. Bireysel
Emeklilik Sistemi katihmcilarina fon karmasi niteliginde sunulabilmesi icin ydnetmeligin
22.maddesi geregi, fon portféydnun en az %30’u ters repo dahil devlet i¢ borgclanma
senetlerinden olugsmak zorundadir. Fon portféylnin en fazla %15’i yabanci para ve sermaye
piyasasl araglarindan olusabilir.

Yatirim Stratejisi

Fon ydnetiminde ilgili Yonetmelik hikimleri sakh kalmak Uzere asagidaki sinirlamalara
uyulur.

VARLIK TURU ENAZ % EN COK %
Turk Hisse Senetleri 0 70
Devlet i¢ Borglanma Senetleri ( Ters Repo dahil ) 30 100
Tirk Ozel Sektdr Borglanma Senetleri 0 70
Repo 0 10




Vadeli Mevduat (TL) 0 10
Vadesiz Mevduat (TL) 0 10
Vadeli Mevduat (Déviz) 0 10
Vadesiz Mevduat (Déviz) 0 10
Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye 0 70
Piyasasi Araclari

Borsa Para Piyasas| islemleri 0 20
Yatirrm Fonu Katilma Belgeleri 0 10
Gayrimenkule Dayall Sermaye Piyasas! Araclari 0 70
Vadeli islem ve Opsiyon Sézlesmeleri 0 70
Kamu Dis Borclanma Senetleri (Eurotahvil) 0 70
Varliga Dayali Menkul Kiymet 0 70
Gelir Ortakligi Senetleri 0 70

Fon, yonetmeligin 6.maddesi kapsaminda, Kurulca uygun goérilmek kosuluyla fon paylarinin,
Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik geredi kurulan grup emeklilik plan ve
sdzlesmeleri kapsaminda yer alan belirli kisi ya da kuruluslara tahsis edilmesi amaciyla
kurulmus bir grup emeklilik yatirrm fonudur. Portfdylinin tamamini degisen piyasa
kosullarina goére Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmeligi’nin 5. maddesinde belirtilen varlik tarlerinin tamamina veya bir kismina
yatiran ve hem sermaye kazanci hem de temettl ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur.
Bireysel Emeklilik Sistemi katilimcilarina fon karmasi niteliginde sunulabilmesi igin
ydnetmeligin 22.maddesi geregi, fon portféyinin en az %30'u ters repo dahil devlet i¢
borgclanma senetlerinden olusmak zorundadir. Fon portfdytnin en fazla %15’i yabanci para
ve sermaye piyasasi aracglarindan olusabilir. Fon, katki paylarini grup emeklilik yatirim
fonlarinda degerlendirmek isteyen grup emeklilik plani kapsamindaki katilimcilar igin
kurulmus olup, yatirrm tercihini belirlemek yerine birikimlerin yatirma ne sekilde
yonlendirilmesi konusundaki karari portféy yoneticisine birakmaktadir.Piyasa kosullarina
gOre gerektiginde risk dizeyini de artiran bir fon ydnetimi politikasi uygulanir. Piyasalarda
olusabilecek firsatlardan faydalanmak amaciyla fon portféyiinde bulunan yatirrm araglar
Uzerinden alim satim islemleri yapilabilir.

Fon ydnetim stratejisi karsilastirma olgutid kullanmaya elverisli olmamasi nedeniyle
karsilastirma olgiti belirlenmemistir.

Sermayesi
2.000.000.000.-YTL.

Portfoy Yoneticisi

Oyak Portfoy Yoénetimi A.S.

Fon Yonetim Kurulu

Fon Kurulu Bagkani Gokhan DERELI
Uye Fatih GELIK
Uye Mutlu OZCAN

Uye Unver BASBUG



Uye Hasan TURKER

Fon Denetcisi

Hakan GAYGISIZ

Dahil Oldugu Planlar

Grup Emeklilik Planlar

Fonla ilgili Olarak Donem icinde Meydana Gelen Degisiklikler

Oyak Portfoy A.S. ile yapiimis olan portféy yonetim sdzlesmesine uygun olarak yénetiimekte
olan fonun piyasa iglemleri 2005 yili itibariyle Oyak Yatirm A.S. ve Oyakbank A.S.
araciligiyla gerceklestiriimistir. Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 05 Agustos 2005
tarihinde kurulus izni verilen fonun ictiiziigl, 10 Agustos 2005 tarihinde istanbul Ticaret Sicili
Memurlugu tarafindan tescil edilmis olup 15 Agustos 2005 tarih, 6368 sayili Turkiye Ticaret
Sicili Gazetesinde ilan edilmistir. 11 Ekim 2005 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
EYF.90-1/1190 sayili belge ile kayda alinan Fon, Galata Vergi Dairesi'nin 649 043 3743
numarah mukellefidir. Katihmcilari bilgilendirme amagh fon izahnamesi 17 Ekim 2005
tarihinde istanbul Ticaret Sicili Memurlugu tarafindan tescil edilmis ve 20 Ekim 2005 tarih,
6415 sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilmistir. 24 Ekim 2005 tarihinden itibaren
Oyak Emeklilik A.S. grup emeklilik planlari icerisinde katilimcilara sunulmaya baslanmistir.

Fon portfoy yapisi/yonetim stratejisi karsilastirma 06I¢itli kullanmaya elverisli olmadigi igin
karsilastirma oélgutl yoktur.

Doneme Ait Genel Degerlendirme

2001 krizinden sonra uygulamaya konulan istikrar programi sonrasinda devam eden makro
ekonomik diizeydeki iyilesme, 2005 yilinda da strmistir. Enflasyon beklentilerin tizerinde bir
hizla diismeye devam etmistir. 2004 yilinda TEFE bazinda yiizde 13.86, TUFE bazinda
ylizde 9.32 olan enflasyon, 2005 yilinda UFE'de %2.66, TUFE'de %7.72 olarak
gerceklesmistir. Bu ortamda TCMB, gecelik bor¢ alma oranini Ocak, Subat, Mart, Nisan,
Mayis, Haziran, Ekim, Kasim ve Aralik aylarinda yaptidi faiz indirimleri ile %18’den %13.5’e
indirmistir. Ekonomideki ylksek blyime seyri sirmustir. 2005 yili, Ust Uste %5’in Uzerinde
bidyime gergeklestiriien dordunct yil olmugtur. Turk ekonomisi, 2005 vyilini global
sermayenin artan ilgisinin pek ¢ok orneginin yasandigi bir yil olarak tamamlamistir. Ocak
ayinin ilk ginlerinde agiklanan Odemeler Dengesi verileri, Ocak-Kasim déneminde 18,7
milyar dolar acik veren Turkiye'nin ayni donemde 38,7 milyar dolar net sermaye cektigini
gosterdi. Keza, Telsim’in TMSF tarafindan satisi sonrasinda, Vodafone’un teklifinin hem
ihaleyi gerceklestiren birimler, hem de Rekabet Kurulu tarafindan onaylanmasi ile, hem
Ozellestirme daresi Bagkanligrnin (OiB), hem de Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’nun
(TMSF) gergeklestirdigi ihalelerle 32 milyar dolari asan bir satis geliri tahakkuk etmis oldu.
S6z konusu bedelin 5-6 milyar dolarlik bélim 2005 yilinda tahsil edilirken, 2006 yilinda 8 ile
10 milyar dolar civarindaki kisminin tahsilati s6z konusu olacak. Bu nedenle, Hazine’nin TL
ve dodviz cinsinden hayli kuvvetli bir pozisyon ile 2006 yilina girdigi sdylenebilir.

Blyume ile beraber dis ticaret agigi da rekor kirmis ve 43.9 milyar USD seviyesine
yaklagmigtir. (2002 yilinda 15.4 milyar USD, 2003 yilinda 22 milyar USD, 2004 yilinda 34.4
milyar USD). i¢ talep artisinin frenlenememesi nedeniyle cari islemler agigi beklenenin ¢ok
Uzerinde gergeklesmistir. 2004-2005 Kasim aylari itibariyle son 12 aylik cari agik 21.7 milyar
USD olmustur. Ayni rakam 2004 yili genelinde 18.7, 2003 yili genelinde 15.5, 2003 yili
genelinde 7.9 milyar USD olarak gergeklesmistir. Uretimdeki verimlilik artisi, TL'nin reel
olarak deger kazanmasina ragmen ihracat yine de artmis ancak artis hizi 6énceki yillara goére



dismustlr. Uluslararasi sermaye piyasalarindan bor¢glanma konusunda, énceki yillara gére
daha olumlu bir seyir izlenmistir. Derecelendirme kuruluslari da bu dénemde llke notumuzu
artirmigstir.  Kamu Finansmani alaninda son derece basarih sonuglar elde edilmigtir.
Hedeflenen faiz disi fazla hedefi zorlanmadan yakalanabilmistir. Tim bu olumlu goérintiye
ragmen yapisal reformlar konusunda ekonomide genel edilimleri degistirecek anlamda yol
alinamamistir. IMF’nin yakindan izledigi sosyal guvenlik reformunun yasalagmasi gecikmigtir.
Yiksek ekonomik buyimeye ragmen istihdam artisi olusmamistir.

Dis piyasalarin surekli giindem maddesi olan ABD faizleri, FED’in slrekli faiz artirmasiyla
%2.25 ile basladigi 2005 yilini, %4.5 duzeyinde kapamistir. Ancak verilen mesajlar,
ekonomide hareketliligin yavaslamasi dogrultusunda faiz artinmlarinin 2006 yilinda hiz
kesebilecedi yonindedir ki, Turkiye gibi gelismekte olan piyasalar igin bu beklenti olumludur.
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) da 5 yil aradan sonra ilk kez faiz artirarak Euro faizini %2’den
%2.25’e yukseltmistir. 2002 yilinin son déneminden beri ylkselis seyrini koruyan petrol
fiyatlari 2005 yilinda da hiz kesmemis ve BRENT petroli 59 dolar seviyesine ulagmistir. Arz
kaygilari, talep baskisi, iran-ABD arasindaki soguk savasin olasi bir sicak savasa déniismesi
ihntimali ve kuzey yarim kirede devam eden kis mevsiminin etkileriyle dnimuzdeki dénemde
petrol fiyatlarinda énemli bir gerileme beklenmemektedir. 2005 yilinin son déneminde ise
altin fiyatlari ciddi bir artis géstermis ve 2005 yilini 517 USD/ons seviyesinden kapamistir.
Artisin 2006 yilinda da devami beklenmektedir.

Piyasalar 2005 yilinda yiikselen bir seyir izlemis, bu dénemde IMKB 100 endeksi %59.29,
365 gunliik KYD DIBS endeksi %22.84, 182 giinlik KYD DIBS endeksi %20.33, 91 ginlik
KYD DIBS endeksi %17.28, 30 giinliik KYD DIBS endeksi %15.04, KYD USD cinsi Eurobond
endeksi YTL bazinda %9.29 artis gostermistir. KYD Euro cinsi Eurobond endeski ise TL
bazinda %6.97 oraninda azalis go&stermistir. Euro/Dolar paritesindeki gerileme ve
ekonomimizdeki olumlu seyir nedeniyle bu dénemde Euro’nun YTL karsisindaki degeri
%12.93 azalirken, ABD Dolari ise %0.42’lik kiigUk bir artis saglamistir. 2005 yilinda, KYD A
Tipi Fon Endeksi %38.34, KYD B Tipi Fon Endeksi de %11.47 getiri saglamistir.

Doneme Ait Fon Portfoyii islemleri

2005 yihinda fon portféyunin ortalama olarak %99.87’si 180 ginden kisa vadeli Devlet
Tahvili ve Hazine Bonosuna, %0.13’G Ters Repoya iglemlerine yatiriimistir. 2005 yilinda
fonun getirisi %7,99 olarak gergeklesmistir.

Fon'un tahvil/lbono ve repo islemleri Oyakbank A.S. aracihigl ile yapilmistir. Fon’a ait
kiymetler Takasbank'daki fon deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi ve nakit hareketleri
Oyakbank A.S. Karakdy Subesi’ndeki fon hesabinda izlenmektedir.

Fon'un takas islemleri Oyak Emeklilik A.$. Fon Operasyon Birimi tarafindan Takasbank
uzaktan erisim sistemi ve Oyakbank Gzerinden islem talimatlari ile gerceklestiriimektedir.

Fon fiyati, portféy yapisi ve fon performansi ile ilgili bilgiler www.oyakemeklilik.com.tr
sitesinde hergun yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina iliskin Bilgiler

Onceki Dénem Sonu  Cari Dénem Sonu Degisim
(Kurulus 22 Agustos 2005) (31 Aralik 2005) (%)
Fonun Buyudklagua (TL) 10.011,21.-YTL. 4.526.684,07.-YTL.  %45117

Pay Fiyat 0,010011.-YTL. 0.010811.-YTL. %7,99


http://www.oyakemeklilik.com.tr/

Mali Tablo Ozet Bilgileri

Bilancgo

Varliklar (+) 4.541.508,33.-YTL.
Borg¢lar (-) 14.824,26.-YTL.
Fon Toplam Degeri 4.526.684,07.-YTL.

Gelir Tablosu

Gelirler Toplami (+) 25.111,16.-YTL.
Giderler Toplami (-) 17.378,22.-YTL.
Gelir Gider Farki 7.732,94.-YTL.
Katilma Belgeleri Deder Artis / Azalisi 46.675,81.-YTL.

Doneme Ait Performans Grafigi

Fon Birim Pay Fiyati Grafigi
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Fon yonetim stratejisi karsilastirma olgiti kullanmaya elverisli olmamasi nedeniyle
kargilastirma oélgutl belirlenmemistir.

Gokhan DERELI Mutlu (")ZCA_N Unver BA$B_UG Hasan Tl'JRIfER
Fon Kurulu Bagkani Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
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