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Kurulus Tarihi

06 Agustos 2003

Risk Grubu

Dengeli Agresif

Tanim

Emeklilik Yatirm Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik sézlesmesi c¢ergcevesinde
alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen Kkatkilarin, riskin
dagitilmasi ve inanclh milkiyet esaslarina goére isletilmesi amaciyla olusturulan malvarligidir.
Suresiz olarak kurulan fonun tizel kisiligi yoktur.

Fon, Oyak Emeklilik A.$. emeklilik planlari kapsaminda katilimcilara sunulur.

Fonun Amaci

Fonun amaci, portfdylinin asgari %20’sinden az olmayacak sekilde hisse senetlerine ve
%20’sinden az olmayacak sekilde kamu borgclanma aracglarina yatirmak suretiyle toplam
portféyin en az %80’ini hisse senetleri ve borglanma araclarindan olusturarak sermaye
kazanci elde etmektir.

Yatirim Stratejisi

Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hikumleri sakl kalmak Uzere agagidaki sinirlamalara
uyulur.

En Az En Cok
Tark Hisse Senetleri 20 80
Kamu Borglanma Senetleri 20 80
Ters Repo 0 20
Repo 0 10
Borsa Para Piyasasi iglemleri 0 20




Vadeli islem ve Opsiyonlar 0 20
Altina Dayali Sermaye Piyasasi Araglari 0 20
T.C. Eurobond 0 20
Vadeli Déviz Mevduat 0 10
Vadesiz Déviz Mevduat 0 10

Fon portféyindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun dizenlemelerine ve fon
ictiziglne uygun olarak segilir ve fon portfoyl yoénetici tarafindan ictizigin 5. md. ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iligkin
Esaslar Hakkindaki Yonetmeligine uygun olarak yonetilir. Fonun amaci, her birinin degeri fon
portfoylinin %20’sinden az olmayacak sekilde fon portfdylinin en az %80’ini hisse senetleri
ve bor¢clanma araglarina yatirarak sermaye kazanci elde etmektir. Bu amaca ulasabilmek igin
Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Turkiye’de kurulan ortakliklara ait hisse senetlerine
fon portfdyinin en az %20, en ¢ok %80Q’ini yatirirken, kamu borglanma senetlerine de
devamli surette en az %20, en ¢ok %80 oraninda yatirnm yapar. Fonun riskinin kontrolU
amaciyla portféye dahil yatirnm araglari arasinda ¢esitlendirmeye gidilir. Piyasa kosullarinda
olusabilecek farkliliklara gore portféydeki hisse senetleri ve kamu borglanma araglarinin
agirhgi, bir grup artarken digeri azaltiimak suretiyle dengelenerek fonun getiri ve risk orani
kontrol altinda tutulacaktir. %20’yi asmamak Uzere borsa para piyasasi islemleri, ters repo,
eurobond, vadeli/vadesiz déviz mevduatina da yatirim yapilabilecektir. Fon, portféyiine IMKB
Ulusal 100 endeks kapsamindaki hisse senetlerini ve tim vadelerdeki kamu borglanma
senetlerini dahil eder. Gun igindeki piyasa hareketlerinden de yararlanmak amaciyla fon
portféyinde bulunan yatirrm araglari satilip alinabilir. Ayrica her bir yatirrm aracinin
ictlzlkte tanimlanan Ust siniri ile glinbasinda ilgili yatinm aracina ait mevcut pozisyon
arasindaki farki her bir islem icin asmamak kosuluyla alim/satim islemi yapilabilir.Fon
ydnetiminde, yatirnm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde nakde dénisimi
kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

Fon'un karsilastirma Olgutl agsagidaki gibi hesaplanir.
((IMKB Ulusal XU-100 endeks getirisi * %50) + (KYD DIBS 182 endeks getirisi * %45) +
(KYD O/N Net Repo Endeksi * % 4) + ( KYD Eurobond (USD- YTL) Endeksi * %1))

Karsilastirma o6l¢utt dikkate alinmakla birlikte, piyasa kosullarina gére, hisse senetleri igin
%35-%65, ters repo ve borsa para piyasasi islemleri toplami igin %0-%20, TL cinsi Hazine

Bonosu/Devlet Tahvili igin %30-%60, Eurobondlar i¢cin de %0-%10 araliginda pozisyon
alinabilecektir.

Sermayesi
30.000.000.-YTL.

Portfoy Yoneticisi

Oyak Portfoy Yénetimi A.S.

Fon Yonetim Kurulu

Fon Kurulu Bagkani Gokhan DERELI
Uye Fatih GELIK
Uye Mutlu OZCAN



Uye Unver BASBUG
Uye Hasan TURKER

Fon Denetcisi

Hakan GAYGISIZ

Dahil Oldugu Planlar

Oyak Plan, TSK Plani, Grup Emeklilik Planlari

Fonla ilgili Olarak Dénem icinde Meydana Gelen Degisiklikler

Oyak Portfoy A.S. ile yapilmis olan portfoy yonetim s6zlesmesine uygun olarak yonetilmekte
olan fonun piyasa islemleri 2005 vyili itibariyle Oyak Yatrhm A.S. ve Oyakbank A.S.
araciligiyla gerceklestiriimistir. Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 06 Agustos 2003
tarihinde kurulus izni verilen fonun ictiiziigl, 08 Agustos 2003 tarihinde istanbul Ticaret Sicili
Memurlugu tarafindan tescil edilmis olup 13 Agustos 2003 tarih, 5862 sayili Tirkiye Ticaret
Sicili Gazetesinde ilan edilmistir. 30 Eylul 2003 tarihinde Sermaye Piyasasi tarafindan EYF
3-1/1120 sayili belge ile kayda alinan Fon, Galata Vergi Dairesi’nin 649 035 7481 numaral
mukellefidir. Katilimcilari bilgilendirme amacli fon izahnamesi 10 Ekim 2003 tarihinde
istanbul Ticaret Sicili Memurlugu tarafindan tescil edilmis ve 15 Ekim 2003 tarih, 5907 sayili
Tarkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilmistir. 27 Ekim 2003 tarihinden itibaren Oyak
Emeklilik A.S. emeklilik planlari igerisinde katilimcilara sunulmaya baglanmistir.

Fon'un ictiiziik, izahname ve Tanitim Formlari ile ilgili olarak Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
22.06.2005 tarih, B.02.1.SPK.0.15 — 420 sayih yazisi ile izin verilen degisiklik metinleri
29.06.2005 tarihinde Ticaret Sicilinde tescil edilmis olup degisen boélimlerin eski ve yeni
sekillerine sirketin merkezi, acenteleri ve www.oyakemeklilik.com.tr sitesinden ulasilabilir.

Doéneme Ait Genel Degerlendirme

2001 krizinden sonra uygulamaya konulan istikrar programi sonrasinda devam eden makro
ekonomik diizeydeki iyilesme, 2005 yilinda da strmistir. Enflasyon beklentilerin tizerinde bir
hizla diismeye devam etmistir. 2004 yilinda TEFE bazinda yiizde 13.86, TUFE bazinda
ylizde 9.32 olan enflasyon, 2005 yilinda UFE'de %2.66, TUFE'de %7.72 olarak
gerceklesmistir. Bu ortamda TCMB, gecelik bor¢ alma oranini Ocak, Subat, Mart, Nisan,
Mayis, Haziran, Ekim, Kasim ve Aralik aylarinda yaptidi faiz indirimleri ile %18’den %13.5’e
indirmistir. Ekonomideki ylksek blyime seyri sirmustir. 2005 yili, Ust Uste %5’in Uzerinde
biyime gercgeklestirilen dordunct yil olmugtur. Turk ekonomisi, 2005 vyilini global
sermayenin artan ilgisinin pek ¢cok orneginin yasandigi bir yil olarak tamamlamistir. Ocak
ayinin ilk ginlerinde agiklanan Odemeler Dengesi verileri, Ocak-Kasim déneminde 18,7
milyar dolar acik veren Turkiye'nin ayni donemde 38,7 milyar dolar net sermaye cektigini
gosterdi. Keza, Telsim’in TMSF tarafindan satisi sonrasinda, Vodafone’un teklifinin hem
ihaleyi gerceklestiren birimler, hem de Rekabet Kurulu tarafindan onaylanmasi ile, hem
Ozellestirme daresi Bagkanligrnin (OiB), hem de Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’nun
(TMSF) gergeklestirdigi ihalelerle 32 milyar dolari asan bir satis geliri tahakkuk etmis oldu.
S6z konusu bedelin 5-6 milyar dolarlik bélim( 2005 yilinda tahsil edilirken, 2006 yilinda 8 ile
10 milyar dolar civarindaki kisminin tahsilati s6z konusu olacak. Bu nedenle, Hazine’nin TL
ve ddviz cinsinden hayli kuvvetli bir pozisyon ile 2006 yilina girdigi sdylenebilir.


http://www.oyakemeklilik.com.tr/

Blyume ile beraber dis ticaret acigi da rekor kirmis ve 43.9 milyar USD seviyesine
yaklagsmistir. (2002 yilinda 15.4 milyar USD, 2003 yilinda 22 milyar USD, 2004 yilinda 34.4
milyar USD). Ig talep artisinin frenlenememesi nedeniyle cari islemler agigi beklenenin gok
Uzerinde gerceklesmistir. 2004-2005 Kasim aylari itibariyle son 12 aylik cari agik 21.7 milyar
USD olmustur. Ayni rakam 2004 yili genelinde 18.7, 2003 yili genelinde 15.5, 2003 yili
genelinde 7.9 milyar USD olarak gergeklesmistir. Uretimdeki verimlilik artisi, TL’nin reel
olarak deder kazanmasina ragmen ihracat yine de artmig ancak artis hizi 6nceki yillara gére
dismustar. Uluslararasi sermaye piyasalarindan bor¢lanma konusunda, dnceki yillara gore
daha olumlu bir seyir izlenmistir. Derecelendirme kuruluslari da bu dénemde llke notumuzu
artirmigstir.  Kamu Finansmani alaninda son derece basarih sonuglar elde edilmigtir.
Hedeflenen faiz disi fazla hedefi zorlanmadan yakalanabilmistir. Tim bu olumlu goérintiye
ragmen yapisal reformlar konusunda ekonomide genel egilimleri degistirecek anlamda yol
alinamamistir. IMF’nin yakindan izledidi sosyal guvenlik reformunun yasalagmasi gecikmigtir.
Yiksek ekonomik buyimeye ragmen istihdam artisi olusmamistir.

Dis piyasalarin surekli gindem maddesi olan ABD faizleri, FED’in slrekli faiz artirmasiyla
%2.25 ile bagladigi 2005 yilini, %4.5 duzeyinde kapamigtir. Ancak verilen mesajlar,
ekonomide hareketliligin yavaslamasi dogrultusunda faiz artinmlarinin 2006 yilinda hiz
kesebilecedi yonindedir ki, Turkiye gibi gelismekte olan piyasalar i¢in bu beklenti olumludur.
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) da 5 yil aradan sonra ilk kez faiz artirarak Euro faizini %2’den
%2.25’e yukseltmigtir. 2002 yilinin son déneminden beri ylkselis seyrini koruyan petrol
fiyatlari 2005 yilinda da hiz kesmemis ve BRENT petroli 59 dolar seviyesine ulagsmistir. Arz
kaygilari, talep baskisi, iran-ABD arasindaki soguk savasin olasi bir sicak savasa ddniismesi
ihtimali ve kuzey yarim kurede devam eden kis mevsiminin etkileriyle 6nimuzdeki donemde
petrol fiyatlarinda énemli bir gerileme beklenmemektedir. 2005 yilinin son déneminde ise
altin fiyatlari ciddi bir artis géstermis ve 2005 yilini 517 USD/ons seviyesinden kapamistir.
Artisin 2006 yilinda da devami beklenmektedir.

Piyasalar 2005 yilinda yiikselen bir seyir izlemis, bu dénemde IMKB 100 endeksi %59.29,
365 gunliik KYD DIBS endeksi %22.84, 182 giinlik KYD DIBS endeksi %20.33, 91 ginlik
KYD DIBS endeksi %17.28, 30 giinliik KYD DIBS endeksi %15.04, KYD USD cinsi Eurobond
endeksi YTL bazinda %9.29 artis gostermistir. KYD Euro cinsi Eurobond endeski ise TL
bazinda %6.97 oraninda azalis go&stermistir. Euro/Dolar paritesindeki gerileme ve
ekonomimizdeki olumlu seyir nedeniyle bu dénemde Euro’nun YTL karsisindaki degeri
%12.93 azalirken, ABD Dolari ise %0.42’lik kuguk bir artis saglamistir. 2005 yilinda, KYD A
Tipi Fon Endeksi %38.34, KYD B Tipi Fon Endeksi de %11.47 getiri saglamistir.

Doneme Ait Fon Portfoyii islemleri

2005 yilinda fon portféyunin ortalama olarak %46.26’s1 yerli Hisse Senetlerine, %46.18’i
Devlet Tahvili ve Hazine Bonosuna, %5.29'u ise Ters Repoya, %2.27’si ise Borsa Para
Piyasasi islemlerine yatinimigtir. 2005 yilinda fonun getirisi %26.00 olurken, performans
Olchtindn getirisi %40.12 olarak gerceklesmistir.

Fon'un tahvil/bono ve repo islemleri Oyakbank A.S., hisse senedi islemleri ise Oyak Yatirim
A.S. aracihgr ile yapilmistir. Fon’a ait kiymetler Takasbank’daki fon deposunda
saklanmaktadir. Fon nakdi ve nakit hareketleri Oyakbank A.S. Karakdy Subesi'ndeki fon
hesabinda izlenmektedir.

Fon'un takas islemleri Oyak Emeklilik A.$. Fon Operasyon Birimi tarafindan Takasbank
uzaktan erisim sistemi ve Oyakbank lGzerinden islem talimatlari ile gerceklestiriimektedir.

Fon fiyatl, portfdy yapisi ve fon performansi ile ilgili bilgiler www.oyakemeklilik.com.tr
sitesinde hergun yayinlanmaktadir.


http://www.oyakemeklilik.com.tr/

Fonun Performansina iliskin Bilgiler

Onceki Dénem Sonu Cari Dénem Sonu Degisim
(31 Aralik 2004) (31 Aralik 2005) (%)

Fonun Blydklugi (TL) 2.179.007,18.-YTL. 10.772.775,70.-YTL  %394,39
Pay Fiyati 0,016861.-YTL. 0.021245.-YTL.  %26,00
Mali Tablo Ozet Bilgileri
Bilanco
Varliklar (+) 10.982.314,82.-YTL.
Borglar (-) 211.142,10.-YTL.
Fon Toplam Degeri 10.771.172,72.-YTL.
Gelir Tablosu
Gelirler Toplami (+) 2.645.289,12.-YTL.
Giderler Toplami (-) 1.375.439,19.-YTL.
Gelir Gider Farki 1.269.849,93.-YTL.
Katilma Belgeleri Deger Artis / Azalisi 356.483,58.-YTL.
Gegmis Yillar Fon Gelir Gider Farki 251.285,80.-YTL.

Doneme Ait Performans Grafigi
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Fonun Performans Olgitli olarak Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 22.06.2005 tarih, B
02.1.S8PK.0.15-420 sayili izni ile 29.06.2005 tarihinden itibaren ((IMKB Ulusal XU-100
endeks getirisi * %50) + (KYD DIBS 182 endeks getirisi * %45) + (KYD O/N Net Repo
Endeksi * % 4) + ( KYD Eurobond (USD- YTL) Endeksi* %1)) endeks kullaniimaktadir. KYD
(Kurumsal Yatirimci Yoéneticileri Dernegi) tarafindan hesaplanan endekslerin ginlik degerleri
kyd.org.tr internet sitesinde yayinlanmaktadir.

Goékhan DERELI Mutlu OZCAN Unver BASBUG Hasan TURKER
Fon Kurulu Basgkani Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
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