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Bu rapor Oyak Emeklilik A.S. Gelir Amagcli Déviz Cinsinden Yatirim Araclari Emeklilik
Yatirrm Fonu’nun 01.01.2005 — 31.12.2005 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir dnceki dénemle kargilastirmali
olarak hazirlanmis bagdimsiz denetimden ge¢mis yillik fon bilango ve gelir tablolarinin,
badimsiz denetim raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portfdy degeri ve net varlik
degeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2005 — 31.12.2005 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

2001 krizinden sonra uygulamaya konulan istikrar programi sonrasinda devam eden
makro ekonomik dizeydeki iyilesme, 2005 vyilinda da sUrmastir. Enflasyon
beklentilerin Uzerinde bir hizla dismeye devam etmistir. 2004 yilinda TEFE bazinda
yiizde 13.86, TUFE bazinda yiizde 9.32 olan enflasyon, 2005 yilinda UFE’de %2.66,
TUFE’de %7.72 olarak gergeklesmistir. Bu ortamda TCMB, gecelik borg alma oranini
Ocak, Subat, Mart, Nisan, Mayis, Haziran, Ekim, Kasim ve Aralik aylarinda yaptidi faiz
indirimleri ile %18den %13.5’e indirmigtir. Ekonomideki ylUksek buylime seyri
surmustar. 2005 yil, Ust Uste %5’in Uzerinde blyume gerceklestirilen doérduncu yil
olmusgtur. Turk ekonomisi, 2005 yilini global sermayenin artan ilgisinin pek ¢ok
orneginin yasandigi bir yil olarak tamamlamigtir. Ocak ayinin ilk glnlerinde agiklanan
Odemeler Dengesi verileri, Ocak-Kasim déneminde 18,7 milyar dolar acik veren
Tarkiye'nin ayni donemde 38,7 milyar dolar net sermaye cektigini gosterdi. Keza,
Telsim’in TMSF tarafindan satigi sonrasinda, Vodafone’'un teklifinin hem ihaleyi
gerceklestiren birimler, hem de Rekabet Kurulu tarafindan onaylanmasi ile, hem
Ozellestirme idaresi Bagkanhgrnin (OiB), hem de Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’nun
(TMSF) gerceklestirdigi ihalelerle 32 milyar dolari asan bir satis geliri tahakkuk etmis
oldu. S6z konusu bedelin 5-6 milyar dolarlik bolumu 2005 yilinda tahsil edilirken, 2006
yilinda 8 ile 10 milyar dolar civarindaki kisminin tahsilati s6z konusu olacak. Bu
nedenle, Hazine’'nin TL ve ddviz cinsinden hayli kuvvetli bir pozisyon ile 2006 yilina
girdigi soylenebilir.

Blyume ile beraber dis ticaret agigi da rekor kirmis ve 43.9 milyar USD seviyesine
yaklagmigtir. (2002 yilinda 15.4 milyar USD, 2003 yilinda 22 milyar USD, 2004 yilinda
34.4 milyar USD). i¢ talep artisinin frenlenememesi nedeniyle cari islemler acigi
beklenenin ¢ok Gizerinde gergeklesmistir. 2004-2005 Kasim aylari itibariyle son 12 aylik
cari acik 21.7 milyar USD olmustur. Ayni rakam 2004 yili genelinde 18.7, 2003 yili
genelinde 15.5, 2003 yili genelinde 7.9 milyar USD olarak gergeklesmistir. Uretimdeki
verimlilik artisi, TL'nin reel olarak deder kazanmasina ragmen ihracat yine de artmis
ancak artis hizi 6nceki yillara gére dismustir. Uluslararasi sermaye piyasalarindan
bor¢clanma konusunda, o6nceki yillara gdre daha olumlu bir seyir izlenmistir.
Derecelendirme kuruluglari da bu dénemde Ulke notumuzu artirmigtir.  Kamu
Finansmani alaninda son derece basarili sonuglar elde edilmistir. Hedeflenen faiz disi
fazla hedefi zorlanmadan yakalanabilmistir. Tim bu olumlu gériintliye ragmen yapisal
reformlar konusunda ekonomide genel egilimleri degistirecek anlamda yol
alinamamistir. IMF’nin yakindan izledigi sosyal guvenlik reformunun yasalagsmasi
gecikmigstir. YUksek ekonomik biylimeye ragmen istihdam artisi olugsmamistir.

Dis piyasalarin surekli glindem maddesi olan ABD faizleri, FED’in surekli faiz




artirmasiyla %2.25 ile bagladigi 2005 yilini, %4.5 dizeyinde kapamistir. Ancak verilen
mesaijlar, ekonomide hareketliligin yavaslamasi dogrultusunda faiz artirrmlarinin 2006
yilinda hiz kesebilecedi yonindedir ki, Tlrkiye gibi gelismekte olan piyasalar i¢in bu
beklenti olumludur. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) da 5 yil aradan sonra ilk kez faiz
artirarak Euro faizini %2'den %2.25’e yukseltmistir. 2002 yilinin son déneminden beri
yukselis seyrini koruyan petrol fiyatlari 2005 yilinda da hiz kesmemis ve BRENT
petrolii 59 dolar seviyesine ulasmistir. Arz kaygilari, talep baskisi, iran-ABD arasindaki
soduk savasin olasi bir sicak savasa donusmesi ihtimali ve kuzey yarim kirede devam
eden kis mevsiminin etkileriyle énimuzdeki dénemde petrol fiyatlarinda énemli bir
gerileme beklenmemektedir. 2005 yilinin son déneminde ise altin fiyatlari ciddi bir artis
gostermis ve 2005 yilini 517 USD/ons seviyesinden kapamistir. Artisin 2006 yilinda da
devami beklenmektedir.

Piyasalar 2005 yilinda yiikselen bir seyir izlemis, bu dénemde IMKB 100 endeksi
%59.29, 365 ginlik KYD DIBS endeksi %22.84, 182 giinlik KYD DIBS endeksi
%20.33, 91 glinlik KYD DIBS endeksi %17.28, 30 glnlik KYD DIBS endeksi %15.04,
KYD USD cinsi Eurobond endeksi YTL bazinda %9.29 artis gdstermistir. KYD Euro
cinsi Eurobond endeski ise TL bazinda %6.97 oraninda azalig gdstermistir. Euro/Dolar
paritesindeki gerileme ve ekonomimizdeki olumlu seyir nedeniyle bu dénemde
Euro’nun YTL karsisindaki degeri %12.93 azalirken, ABD Dolari ise %0.42’lik kiiglk bir
artis saglamistir. 2005 yilinda, KYD A Tipi Fon Endeksi %38.34, KYD B Tipi Fon
Endeksi de %11.47 getiri saglamistir.

2005 yilinda fon portféyanin ortalama olarak %93.84'G Amerikan Dolar ve Euro
cinsinden Turk eurobondlari ile dévize endeksli devlet i¢ borglanma araglarina, %3.64’u
Ters Repoya, %2.52’si ise Borsa Para Piyasasi islemlerine yatiriimistir. Ayni dénemde
Euronun fiyati %12.93 azalirken, Amerikan Dolarinin TL'ye kargi degeri %0.42
yukselmistir. Fon portféylndeki varliklar TCMB ddviz satis kuru ile degerlenmektedir.
Dolar/euro paritesindeki degisiklik riskine karsi fonun izahnamesinde ifade edilen
performans Ol¢itl %55 dolar ve %45 euro cinsinden belirlenmistir. Boylece dolar/euro
paritesindeki dolar aleyhine degisimin etkisi dengelenmistir. 2005 yilinda fonun getirisi
YTL bazinda %-4.18 olurken performans olgitinin getirisi ise YTL bazinda %0.30
olmustur. Bu getiri Amerikan Dolar bazinda ifade edildiginde % -4.58, Euro bazinda
%10.05, Doviz Sepeti bazinda (0.55 usd + 0.45 euro) ise %1.49’a karsilik gelmektedir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGILi BILGILER

Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunda yer verildigi Gzere 22.06.2005
tarininde Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan izin dogrultusunda, 30.06.2005
tarihinden itibaren uygulanmak Uizere izahname ve Tanitim Formlarinda degisiklikler
yapilmistir.  Sézkonusu degisikliklere  Sirketin merkezi, acenteleri ve
www.oyakemeklilik.com.tr sitesinden ulasilabilir. Fon’'un performans o6lgitia ile
karsilagtirmali olarak verilen getiri grafigine de raporda yer verilmisgtir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMi$S MALi TABLOLAR

Fon'un 01 Ocak 2005 — 31 Aralik 2005 dénemine ait bagimsiz denetim calismasi
Denetim Serbest Mali Misavirlik A.S. tarafindan yapiimistir. Rapor sonucuna goére Fon
portféylinin degerlenmesi, Fon’'un net varlik degerinin ve birim pay degerinin
hesaplanmasi iglemlerinin, 28 Subat 2002 tarihli ve 24681 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine iligkin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik hikimleri ve Oyak Emeklilik A.$. Gelir Amacli Doviz Cinsinden
Yatirrm Araclari Emeklilik Yatinm Fonu’nun i¢ tizik hukdmlerine uygun oldugu; s6z



http://www.oyakemeklilik.com.tr/

konusu ara dénem mali tablolarin, butin énemli taraflariyla, Fon’'un 31 Aralik 2005
tarihindeki gercek mali durumunu ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait gergek
faaliyet sonucunu, mevzuata ve genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine uygun olarak
dogru bir bicimde yansittigi seklinde gorus belirtilmistir.
Fon’un mali tablolari 6zet bilgileri asagidadir:

Bilanco

Varliklar (+)
Borglar (-)
Fon Toplam Degeri

Gelir Tablosu
Gelirler Toplami (+)

Giderler Toplami (-)
Gelir Gider Farki

Katilma Belgeleri Deger Artis / Azalisi
Gecgmis Yillar Fon Gelir Gider Farki

4.433.112.-YTL.
16.812.-YTL.
4.416.299.-YTL.

261.544.-YTL.
354.444 -YTL.
- 92.901.-YTL.
- 50.488.-YTL.
141.694.-YTL.

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

31.12.2005 ITIBARIYLE

FON PORTFOY DEGERI

TABLOSU Menkul Tanimi Nominal Cari Deger Yuzde

DOVIZE ENDEKSLI DIBS (USD)  [TRT040407F19 1,120,000 1,414,447 31.92%
DOVIZE ENDEKSLI DIBS (USD)  |TRT280508F19 300,000 407,046 9.19%
DOVIZE ENDEKSLI DIBS (USD)  [TRT150910F24 700,000 1,135,254)  25,62%
TURK EUROBOND (EURO) XS0104453617 500,000 845,193| 19.08%
TURK EUROBOND (USD) US900123AL40 200,000 429,617 9.70%
TERS REPO TRT061206T12 199,245 199,164 4.50%

FON PORTFOY DEGERI

4,430,721 100.00%|

TUTARI(TL) TOPLAM (%)
A. FON PORTFQOY DEGERI 4,430,721 100.33%
B. HAZIR DEGERLER 1,258 0.03%
a) Kasa 0 0.00%
b) Bankalar 1,258 0.03%
c) Diger Hazir Degerler 0 0.00%
C. ALACAKLAR 1,134 0.03%
a) Takastan Alacaklar T1 0 0.00%
b) Takastan Alacaklar T2 0 0.00%
c) Takastan BPP Alacaklari 0 0.00%
d) Diger Alacaklar 1,134 0.03%
D. DIGER VARLIKLAR 0 0.00%
E. BORCLAR 16,812 -0.38%
a) Takasa Borglar T1 0 0.00%




b) Takasa Borglar T2 0 0.00%
c) Yoénetim Ucreti 13,477 -0.31%
d) Odenecek Vergi 0 0.00%
e) ihtiyatlar 0 0.00%
f) Krediler 0 0.00%
g) Diger Borglar 3,335 -0.08%
F. M.D.Dusus Karsihgi 0 0.00%
FON TOPLAM DEGERI 4,416,299
Toplam Pay Sayisi 6,500,000,000
Dolagimdaki Pay Sayisi 373,213,817
Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 0
Fiyat 0,011833

Borglar bélimunde gorinen 3.335,24-YTL’nin detay:

Denetim Ucreti Karsihg! 0 1.699.-YTL.
SPK Kayda Alma Ucreti Karsiligi :1.134.-YTL.
Odenecek Saklama Komisyonu : 500.-YTL.
Katilma Belgesi KisUrat Karsihgi : 2,43.-YTL.

BOLUM E: FON PERFORMANSINA iLiSKIN BILGILER

Fon — Performans Olgiitii Kargilagstirmal Getiri Grafigi
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2005 yilinda fon portféydnun ortalama olarak %93.84'G Amerikan Dolari ve Euro
cinsinden Turk eurobondlari ile dovize endeksli devlet i¢ borclanma araglarina, %3.64°(
Ters Repoya, %2.52’si ise Borsa Para Piyasasi iglemlerine yatiriimistir. Ayni dénemde
Euronun degeri %12.93 azalirken, Amerikan Dolarinin YTL'ye karsi degeri %0.42
yukselmistir. Fon portféylndeki varliklar TCMB doéviz satis kuru ile degerlenmektedir.
Dolar/euro paritesindeki degisiklik riskine karsi fonun izahnamesinde ifade edilen
performans 6lgutl %55 dolar ve %45 euro cinsinden belirlenmigstir. Bdylece dolar/euro
paritesindeki dolar aleyhine degisimin etkisi dengelenmistir. 2005 yilinda fonun getirisi




TL bazinda %-4.18 olurken performans olgutinin getirisi ise TL bazinda %0.30
olmustur.

BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE iLGILi BILGILER

Fon yatirim islemlerinin yapilmasina aracilik eden araci kuruluslar olan Oyakbank A.S.
ve Oyak Yatirm A.S. ile yapilmisg olan sézlesmeler cercevesinde fon portféyl igin
yapilan islemlere asagidaki oranlarda komisyon édenmektedir. Sabit getirili islemler icin
komisyon oranlari, araci kuruluglara ilgili piyasalar tarafindan uygulanan komisyon
oranlarina ¢ok dusik bir marj uygulanmasi ile hesaplanmaktadir. islem bedeli
Uzerinden hesaplanan komisyonlar agagidaki gibidir.

Hisse Senetleri :Binde 2 (Binde 1’lik kismi iade alinmistir)
Borglanma Senetleri : Yluzbinde 2,363
Ters Repo Islemleri : O/N Yuzbinde 1,181 - Vadeli Ylzbinde 4,725

Borsa Para Piyasasi islemleri: Yiizbinde 3

Saklayici kuruluglara da uyguladikllari oranlar tGzerinden aylik olarak ayrica saklama
komisyonu 6denmektedir.

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlk
Degerine Orani

Asagida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam degerine
orani yer almaktadir.

Gider Turu Ortalama Fon Net Varlik Degerine Orani
Fon igletim Ucreti 3,65%
Aracilik Komisyonlari 0,04%
Diger Fon Giderleri 0,54%
Toplam Harcamalar 4,22%

Yukaridaki veriler 01.01.2005 — 31.12.2005 dénemi baz alinarak hesaplanmistir.
Bagimsiz denetim giderleri. saklama komisyonlari gibi giderler SPK’nin 06.01.2005
tarin ve 9/1 sayili karari dogrultusunda Fon tarafindan karsilanmaktadir. 02.06.2005
tarihine kadar Fon tarafindan kargilanan SPK ek kayda alma ucretleri, SPK’nin 2005/23
sayili haftalik bllteninde yayimlanan 22/719 sayil ilke karari sonrasinda 03.06.2005
tarihinden itibaren Kurucu tarafindan kargilanmaya baglamistir.

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Agiklayici Ornek

Bu 6rnek Fon’a yapilan yatirimin maliyetinin diger fonlarla karsilastirilabilmesi amaciyla
hazirlanmistir. Bu o6rnekte asagida belirtilen sidreler boyunca Fon’a 1.000 YTL
yatirildigi ve belirtilen stre sonunda fondan c¢ikildigi varsayilmaktadir. Ayrica drnekte
Fon'un yukarida yer alan gider oranlarinin degismedigi ve Fon'un senelik getiri
oraninin %7.5 oldugu varsayilarak tahmini maliyetler asagidaki gibi hesaplanmistir.
Badimsiz denetim giderinin ortalama orani ise Fon'un buyukligine goére farklilik
gOstereceginden hesaplamada dikkate alinmamistir. Asagidaki tabloda yer alan
giderler 01.01.2005-31.12.2005 doénemindeki gerceklesen gider rakamlarina goére
hesaplanmistir. Gergek maliyetler asagidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla
olabilecektir.




OED

1.sene 2.sene 3.sene 4.sene
Baslangicta Yatirilan 1.000,00
Senelik Ortalama Fon Biiyikligii 1.037,50| 1.069,81| 1.103,12) 1.137,47|
Kesintiler Haric Sene Sonu Fon Biyikligi | 1.075,00| 1.108,47| 1.142,99| 1.178,58|
(-) Fon isletim Ucreti 37,87 39,05 40,26 41,52
(-) Aracilik Komisyonlari 0,41 0,42 0,43 0,44
(-) Diger Fon Giderleri 5,59 5,76 5,94 6,12
Toplam Giderler 43,86| 45,23 46,63 48,09
Kesintiler Sonrasi Sene Sonu Fon Bilyikligi| 1.031,14| 1.063,25)| 1.096,36)| 1.130,50)|
5.sene 6.sene 7.sene 8.sene 9.sene 10.sene

\ 1.172,89)| 1.209,41| 1.247,07| 1.285,91| 1.325,95)| 1.367,24|

\ 1.215,28| 1.253,13] 1.292,15| 1.332,38] 1.373,87] 1.416,65)

42,81 44,14 45,52 46,94 48,40 49,90

0,46 0,47 0,49 0,50 0,52 0,53

6,32 6,51 6,71 6,92 7,14 7,36

\ 49,58 51,13 52,72 54,36 56,08 57,80)

\ 1.165,70| 1.202,00| 1.239,43| 1.278,02| 1.317,82| 1.358,85)|

Toplam Komisyon 505,46

Yukaridaki kosullar altinda Fon’a yatirilan 1.000.-YTL, %7.5 reel faizle degerlendirilip
giderler dusuldikten sonra buglnki degerle 1.358,85.-YTL. olmustur. Bu dénem
boyunca Fon’dan yapilan kesinti ve giderlerin toplami ise 505,46.-YTL. dir.
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