OYAK EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMAGLI HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor Oyak Emeklilik A.S. Buyime Amacli Hisse Senedi Emeklilik Yatirim
Fonu'nun 01.01.2005 - 31.12.2005 doénemine iligkin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir dnceki dénemle karsilastirmali
olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden gegmis yillik fon bilango ve gelir tablolarinin,
badimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlk
degeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2004 — 31.12.2004 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

2001 krizinden sonra uygulamaya konulan istikrar programi sonrasinda devam eden
makro ekonomik dizeydeki iyilesme, 2005 yilinda da sUrmastir. Enflasyon
beklentilerin tGzerinde bir hizla dismeye devam etmistir. 2004 yilinda TEFE bazinda
ylizde 13.86, TUFE bazinda yiizde 9.32 olan enflasyon, 2005 yilinda UFE’'de %2.66,
TUFE’de %7.72 olarak gergeklesmistir. Bu ortamda TCMB, gecelik borg alma oranini
Ocak, Subat, Mart, Nisan, Mayis, Haziran, Ekim, Kasim ve Aralik aylarinda yaptigi
faiz indirimleri ile %18den %13.5’e indirmistir. Ekonomideki ylksek blylime seyri
surmustar. 2005 yih, Ust Uste %5’'in Uzerinde buyume gergeklestirilen dérdinci yil
olmustur. Tdrk ekonomisi, 2005 yilini global sermayenin artan ilgisinin pek cok
orneginin yasandigi bir yil olarak tamamlamistir. Ocak ayinin ilk gtinlerinde agiklanan
Odemeler Dengesi verileri, Ocak-Kasim déneminde 18,7 milyar dolar acik veren
Tarkiye’'nin ayni donemde 38,7 milyar dolar net sermaye cektigini gosterdi. Keza,
Telsim’in TMSF tarafindan satisi sonrasinda, Vodafone’un teklifinin hem ihaleyi
gerceklestiren birimler, hem de Rekabet Kurulu tarafindan onaylanmasi ile, hem
Ozellestirme idaresi Bagkanhgrnin (OiB), hem de Tasarruf Mevduati Sigorta
Fonu'nun (TMSF) gergeklestirdigi ihalelerle 32 milyar dolari asan bir satis geliri
tahakkuk etmis oldu. S6z konusu bedelin 5-6 milyar dolarlik bélimi 2005 yilinda
tahsil edilirken, 2006 yilinda 8 ile 10 milyar dolar civarindaki kisminin tahsilati s6z
konusu olacak. Bu nedenle, Hazine’'nin TL ve ddviz cinsinden hayli kuvvetli bir
pozisyon ile 2006 yilina girdigi sGylenebilir.

Blyume ile beraber dis ticaret agigi da rekor kirmis ve 43.9 milyar USD seviyesine
yaklagmigtir. (2002 yilinda 15.4 milyar USD, 2003 yilinda 22 milyar USD, 2004 yilinda
34.4 milyar USD). i¢ talep artisinin frenlenememesi nedeniyle cari islemler acigi
beklenenin ¢ok Uzerinde gergeklesmistir. 2004-2005 Kasim aylari itibariyle son 12
aylik cari acik 21.7 milyar USD olmustur. Ayni rakam 2004 yili genelinde 18.7, 2003
yili genelinde 15.5, 2003 yili genelinde 7.9 milyar USD olarak gergeklegmistir.
Uretimdeki verimlilik artisi, TL'nin reel olarak deder kazanmasina ragmen ihracat yine
de artmis ancak artis hizi 6nceki yillara gore dusmustir. Uluslararasi sermaye
piyasalarindan bor¢lanma konusunda, onceki yillara gdre daha olumlu bir seyir
izlenmigtir. Derecelendirme kuruluglari da bu donemde Ulke notumuzu artirmistir.
Kamu Finansmani alaninda son derece basarili sonuglar elde edilmistir. Hedeflenen
faiz disi fazla hedefi zorlanmadan yakalanabilmistir. Tim bu olumlu goriintilye ragmen
yapisal reformlar konusunda ekonomide genel egilimleri degistirecek anlamda yol
alinamamistir. IMF’nin yakindan izledigi sosyal guvenlik reformunun yasalasmasi
gecikmistir. Yiksek ekonomik blylimeye ragmen istihdam artisi olusmamistir.

Dis piyasalarin slrekli gindem maddesi olan ABD faizleri, FED'in surekli faiz




artirmasiyla %2.25 ile bagladigi 2005 yilini, %4.5 dizeyinde kapamistir. Ancak verilen
mesaijlar, ekonomide hareketliligin yavaslamasi dogrultusunda faiz artirrmlarinin 2006
yilinda hiz kesebilecedi ydnindedir ki, Turkiye gibi gelismekte olan piyasalar igin bu
beklenti olumludur. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) da 5 yil aradan sonra ilk kez faiz
artirarak Euro faizini %2’den %2.25’e yikseltmigtir. 2002 yilinin son déneminden beri
yukselis seyrini koruyan petrol fiyatlari 2005 yilinda da hiz kesmemis ve BRENT
petrolii 59 dolar seviyesine ulasmistir. Arz kaygilari, talep baskisi, iran-ABD
arasindaki soguk savasin olasi bir sicak savasa donusmesi ihtimali ve kuzey yarim
kirede devam eden kis mevsiminin etkileriyle o6nimizdeki dénemde petrol
fiyatlarinda énemli bir gerileme beklenmemektedir. 2005 yilinin son déneminde ise
altin fiyatlar ciddi bir artis gostermis ve 2005 yihni 517 USD/ons seviyesinden
kapamistir. Artisin 2006 yilinda da devami beklenmektedir.

Piyasalar 2005 yilinda yilkselen bir seyir izlemis, bu dénemde IMKB 100 endeksi
%59.29, 365 gunliik KYD DIBS endeksi %22.84, 182 ginlik KYD DIBS endeksi
%20.33, 91 gunliik KYD DIBS endeksi %17.28, 30 giinlik KYD DIBS endeksi %15.04,
KYD USD cinsi Eurobond endeksi YTL bazinda %9.29 artis gdstermistir. KYD Euro
cinsi Eurobond endeski ise TL bazinda %6.97 oraninda azalis gostermigtir.
Euro/Dolar paritesindeki gerileme ve ekonomimizdeki olumlu seyir nedeniyle bu
donemde Euro’nun YTL Kkarsisindaki degeri %12.93 azalirken, ABD Dolar ise
%0.42’lik kiglk bir artis saglamistir. 2005 yilinda, KYD A Tipi Fon Endeksi %38.34,
KYD B Tipi Fon Endeksi de %11.47 getiri saglamistir.

2005 yilinda fon portféyunun ortalama olarak %86.48’i hisse senetlerine, %7.73'U
Ters Repoya, %3.36’s1 Borsa Para Piyasasina ve %2.44’G Hazine Bonosu ve Devlet
Tahviline yatinimigtir. Bu surede fonun birim pay degeri %38.34 artis géstermis olup
ayni dénemde Fon’un performans Olciti de %54.63 deder kazanmistir. Emeklilik
Yatinm Fonu portféylndeki yatirnrm araglari ilgili piyasalarda ginsonunda olusan
agirhkh ortalama fiyatlarla degerlendirildikleri igin piyasadaki inis ¢ikislar dogrudan fon
fiyatina da yansimaktadir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGiLi BILGILER

Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunda yer verildigi tGzere 22.06.2005
tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan alinan izin dogrultusunda, 30.06.2005
tarihinden itibaren uygulanmak Ulzere izahname ve Tanitim Formlarinda degisiklikler
yapilmistir.  Sézkonusu  degisikliklere  Sirketin merkezi, acenteleri ve
www.oyakemeklilik.com.tr sitesinden ulasilabilir. Fon’un performans dlgutl ile
karsilagtirmali olarak verilen getiri grafigine de raporda yer verilmigtir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMiS MALIi TABLOLAR

Fon’'un 01 Ocak 2005 — 31 Aralik 2005 dénemine ait bagimsiz denetim calismasi
Denetim Serbest Mali Musavirlik A.S. tarafindan yapilmistir. Rapor sonucuna gére
Fon portfoyinin degerlenmesi, Fon’un net varlik degerinin ve birim pay degerinin
hesaplanmasi islemlerinin, 28 Subat 2002 tarihli ve 24681 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iligkin Esaslar
Hakkinda Yénetmelik hiikiimleri ve Oyak Emeklilik A.S. Blyime Amacl Hisse Senedi
Emeklilik Yatirrm Fonu’nun i¢ tizik hidkimlerine uygun oldugu; s6z konusu ara
dénem mali tablolarin, bitiin énemli taraflariyla, Fon’'un 31 Aralik 2005 tarihindeki
gercek mali durumunu ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait gercek faaliyet
sonucunu, mevzuata ve genel kabul géormis muhasebe ilkelerine uygun olarak dogru
bir bigimde yansittigi seklinde goérus belirtiimigtir.



http://www.oyakemeklilik.com.tr/

Fon’un mali tablolar 6zet bilgileri asagidadir:

Bilanco

Varliklar (+)
Borglar (-)
Fon Toplam Degeri

Gelir Tablosu
Gelirler Toplami (+)

Giderler Toplami (-)
Gelir Gider Farki

Katilma Belgeleri Deder Artis / Azalisi
Gegmis Yillar Fon Gelir Gider Farki

6.296.463,01.-YTL.
536.846,07.-YTL.
5.759.616,94.-YTL.

2.240.288,96.-YTL.
1.109.807,95.-YTL.
1.130.481,01.-YTL.
309.641,05.-YTL.
172.259,04.-YTL.

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERIi TABLOLARI

31.12.2005 ITIBARIYLE

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU Menkul Tanimi Nominal Cari Deger Yuzde

HISSE SENETLERI 886,874 4,636,451 80.85%

HAZINE BONOSU TRB080206T12 97,000 95,662 1.67%

TERS REPO TRB050406T13 1,001,233 1,000,822 17.45%

TERS REPO TRB041006T16 2,002 2,002 0.03%

FON PORTFOY DEGERI \ | 1,661,656 100.00%)
TUTARI(TL) TOPLAM (%)

A. FON PORTFQY DEGERI 5,734,936 99.57%

B. HAZIR DEGERLER 2,703 0.05%

a) Kasa 0 0.00%

b) Bankalar 2,703 0.05%

c) Diger Hazir Degerler 0 0.00%

C. ALACAKLAR 558,824 9.70%

a) Takastan Alacaklar T1 191,660 3.33%

b) Takastan Alacaklar T2 349,250 6.06%

c) Takastan BPP Alacaklari 0 0.00%

d) Diger Alacaklar 17,914 0.31%

D. DIGER VARLIKLAR 0 0.00%

E. BORCLAR 536,846 -9.32%

a) Takasa Borglar T1 419,180 -7.28%

b) Takasa Borglar T2 93,750 -1.63%

c) Yoénetim Ucreti 16,873 -0.29%

d) Odenecek Vergi 0 0.00%

e) Ihtiyatlar 0 0.00%

f) Krediler 0 0.00%

g) Diger Borglar 7,043 -0.12%

F. M.D.Disus Karsihgi 0 0.00%

FON TOPLAM DEGERI 5,759,617




Toplam Pay Sayisi 2,000,000,000
Dolagimdaki Pay Sayisi 214,417,891
Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 0
Fiyat 0,026862

Diger borglar bolimunde gorunen 7.043,47.-YTL'nin detayi:

Denetim Ucreti Kargiligi :3.327,6.-YTL.

Vergi, Resim ve Harglar Karsiligi : 0,11.-YTL.

Odenecek SPK Kayda Alma Ucreti Karsiligi :1.349,27.-YTL.
Odenecek Takas Saklama Komisyonu Kargiligi : 150.-YTL.
Kuruma Borglar-T1(Kurtaj) Karsiligi :1.282,76.YTL.
Kuruma Borglar-T2(Kurtaj) Karsiligi : 930,3.YTL.
Katilma Belgesi Kusurat Karsiligi : 3,43.YTL.

BOLUM E: FON PERFORMANSINA iLiSKIN BILGILER

Fon — Performans Olciitii Karsilastirmali Getiri Grafigi
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Fon yénetiminde glnlik olarak portfdyiin en az %80i IMKB XU-100 endeksi
kapsamindaki hisse senetlerine yatiriimis olup risk ayarlamasi nedeniyle geri kalan
portféy ters repo olarak tutulmustur. Fonun risk yapisinin kontroli amaciyla fon
portféylne dahil yatirim araglari arasinda gesitlendirmeye gidilmistir. Fon y6netiminde
yatirrm yapilan sermaye piyasasi araglarinin segiminde nakde doénisumu kolay ve
riski az olanlar tercih edilmistir. 2005 yilinda fon portfdylnin ortalama olarak %86.48’i
hisse senetlerine, %7.73'l ise Ters Repoya, %3.36’sI Borsa Para Piyasasina ve
%2.44’(0 Hazine Bonosu ve Devlet Tahviline yatiriimigtir. Bu siirede fonun birim pay
degeri %38.34 artis gostermis olup ayni dénemde Fon’un performans Olgitl de
%54.63 deger kazanmigtir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE iLGILi BILGILER

Fon yatirm islemlerinin yapilmasina aracilik eden araci kuruluslar olan Oyakbank
A.S. ve Oyak Yatirm A.S. ile yapilmis olan sézlesmeler ¢cergevesinde fon portfoyu icin




yapilan iglemlere asagidaki oranlarda komisyon 6édenmektedir. Sabit getirili iglemler
icin komisyon oranlari, araci kurulusglara ilgili piyasalar tarafindan uygulanan komisyon
oranlarina ¢ok disik bir marj uygulanmasi ile hesaplanmaktadir. islem bedeli
Uzerinden hesaplanan komisyonlar agagidaki gibidir.

Hisse Senetleri :Binde 2 (Binde 1’lik kismi iade alinmistir)
Borgclanma Senetleri : Ylzbinde 2,363
Ters Repo Islemleri : O/N Ylzbinde 1,181 - Vadeli Ylzbinde 4,725

Borsa Para Piyasasi islemleri: Yiizbinde 3

Saklayici kuruluslara da uyguladikllari oranlar tGzerinden aylik olarak ayrica saklama
komisyonu 6denmektedir.

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik
Degerine Orani

Asagida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam
degerine orani yer almaktadir.

Gider Turd Ortalama Fon Net Varlik Degerine Orani
Fon isletim Ucreti 3.65%
Aracilik Komisyonlari 3,83%
Diger Fon Giderleri 0,60%
Toplam Harcamalar 8,10%

Yukaridaki veriler 01.01.2005 — 31.12.2005 ddnemi baz alinarak hesaplanmistir.
Bagimsiz denetim giderleri. saklama komisyonlari gibi giderler SPK’'nin 06.01.2005
tarih ve 9/1 sayili karari dogrultusunda Fon tarafindan karsilanmaktadir. 02.06.2005
tarihnine kadar Fon tarafindan karsilanan SPK ek kayda alma (cretleri, SPK'nin
2005/23 sayili haftalik bullteninde yayimlanan 22/719 sayil ilke karari sonrasinda
03.06.2005 tarihinden itibaren Kurucu tarafindan karsilanmaya baslamistir.

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Agiklayici Ornek

Bu oOrnek Fon’a yapilan yatirrmin maliyetinin diger fonlarla karsilastirilabilmesi
amaciyla hazirlanmistir. Bu 6érnekte asagida belirtilen sireler boyunca Fon’a 1.000
YTL yatirildigi ve belirtilen sire sonunda fondan cikildigi varsaylimaktadir. Ayrica
ornekte Fon'un yukarida yer alan gider oranlarinin degismedigi ve Fon'un senelik
getiri  oraninin %12 oldugu varsayillarak tahmini maliyetler asagidaki gibi
hesaplanmistir. Bagimsiz denetim giderinin ortalama orani ise Fon’un blyukligine
gore farklihk gostereceginden hesaplamada dikkate alinmamistir. Asagidaki tabloda
yer alan giderler 01.01.2005-31.12.2005 dénemindeki gerceklesen gider rakamlarina
gore hesaplanmistir. Gergek maliyetler asagidaki tahmini tutarlardan daha az ya da
fazla olabilecektir.

OEH

1.sene 2.sene 3.sene 4.sene
Baslangigta Yatirilan 1.000,00
Senelik Ortalama Fon Bilyikligii \ 1.060,00| 1.096,36)| 1.133,96| 1.172,85)|
[Kesintiler Hari¢ Sene Sonu Fon Bilyikligi | 1.120,00) 1.158,41] 1.198,14] 1.239,24]




(-) Fon isletim Ucreti 38,69 40,02 41,39 42,81

(-) Aracilik Komisyonlari 40,62 42,01 43,45 44,94
(-) Diger Fon Giderleri 6,39 6,61 6,84 7,07
Toplam Giderler \ 85,70) 88,64 91,68 94,83

Kesintiler Sonrasi Sene Sonu Fon Bilyiikligiil 1.034,30) 1.069,77| 1.106,46| 1.144,41|

5.sene 6.sene 7.sene 8.sene 9.sene 10.sene
\ 1,213.08] 1,254.68| 1,297.72| 1,342.23 1,388.26)| 1,435.87|
\ 1,281.74] 1,325.70) 1,371.17] 1,418.20| 1,466.84] 1,517.15)
44.28 45.80 47.37 48.99 50.67 52.41
46.49 48.08 49.73 51.43 53.20 55.02
7.32 7.57 7.83 8.09 8.37 8.66
\ 98.08| 101.44] 104.92| 108.52| 112.24) 116.09)|
\ 1,183.66| 1,224.26)| 1,266.25)| 1,309.68| 1,354.60| 1,401.086)|
Toplam Komisyon 1,002.15

Yukaridaki kosullar altinda Fon’a yatirilan 1.000.-YTL, %12 reel faizle degerlendirilip
giderler dusuldikten sonra buglnki degerle 1.401,06-YTL. olmustur. Bu dénem
boyunca Fon’dan yapilan kesinti ve giderlerin toplami ise 1.002,15-YTL. dir.

OYAK EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMAGLI HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

Gokhan DERELI Mutlu OZCAN
Fon Kurulu Bagkani Fon Kurulu Uyesi
EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Bagimsiz denetimden ge¢mis fon bilango ve gelir tablolari
3. Bagimsiz denetim raporu
4. Bilanco tarihi itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik degeri tablolari
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