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A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

NN Hayat ve Emeklilik A.S. Qinvest Portféy Temkinli Degisken Emeklilik Yatiim Fonu'nun (*Fon”) 31
Aralik 2022 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile,
onemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak tizere finansal tablo dipnotiarindan olusan finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumiize gore, iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2022 tarihi itibaryla finansal durumunu
ve aynl tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (11-14.2) (“Teblid") cercevesinde Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye
Finansal Raporlama Standartiari hukumlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati"na uygun olarak tim énemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2. Goriiglin Dayanag!

Yaptigimiz bagimsiz denetim Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (*KGK”)
tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina (“BDS’lere”) uygun olarak yurutulmusgtur. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Badimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklari”
béluminde ayrintil bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik
Kurallar (Bagimsizlik Standartlan dahil) (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hikumlere uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz denetim kanitlarinin, goristimtize dayanak olusturmak igin yeterli ve
uygun olduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmigtir.

4. Diger Husus

Sirket'in 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolari baska bir bagimsiz

denetci tarafindan denetlenmis ve 27 Nisan 2022 tarihinde bu finansal tablolara jliskin-olumlu goris
verilmistir. ,
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5. Kurucu Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlann Finansal Tablolara iligkin
Sorumluluklar

Kurucu yénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercede uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanliglik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdudu ic kontrolden sorumiudur.

Finansal tablolari hazirlarken ydnetim; Fon'un sorekliliini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sireklilikle ilgili hususlarn agiklamaktan ve Fonu tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi surece igletmenin sireklili§i esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
6. Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir bitun olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli bir yanhsglk igerip
icermedigine iligkin makul giuvence elde etmek ve gérusimizu igeren bir badimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yiriitilen bir denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek
bir glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlighdin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanlighklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin  bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlan etkilemesi makul 6lgude
bekleniyorsa bu yanhsliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yurutilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi sirdurmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “dnemli yanlishk® riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilk veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérisimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlishg: tespit edememe riski, hata kaynakl
onemli bir yanhighigi tespit edememe riskinden yiksektir.

- Fon'un i¢ kontroluntn etkinligine iligkin bir gérus bildirmek amaciyla dedil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol dederlendirmektir.

- Kurucu yénetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uyguniudu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadidi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili énemli bir belirsizligin mevcut olup oclmadig
hakkinda ve yénetimin isletmenin sirekliligi esasinin kullaniimasinin uygunlugu hakkinda
sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde,
raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin
yetersiz olmasi durumunda olumlu gériis diginda bir gérus vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz
sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un sdrekliligini sona
erdirebilir.

- Finansal tablolarin agiklamalar dahil olmak (zere genel sunumu, yapisi Vg
tablolarin temelini olusturan islem ve olaylari, gercege uygun sunumu sag
yansitip yansitmadidi degerlendiriimektedir.
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6. Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumlulukiari (Devami)

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini (st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhga iligkin etik hikimlere uyguniuk sagladigimizi st yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tzerinde etkisi oldugu dusunulebilecek tum iliskiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 8nlemleri st yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok dnem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedidi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doduracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doduracagi kamu vyararnni
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun badimsiz denetgi
raporumuzda bildiriilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1-6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (*TTK") 402. Maddesi uyarinca; Fon'un 01.01.-31.12.2022 hesap
déneminde defter tutma dizeninin, kanun ile Fon i¢ tizagunn finansal raporlamaya iliskin htkiimlerine
uygun olmadidina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

2- TTK'nin 402. Maddesi'nin dérdinct fikrasi uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yuritip sonuglandiran sorumlu denetgi Eray Yanbol'dur.

RSM Tur|
Member

y Uluslararasi Bagimsiz Denetim A.S.
RSM International

stanbul, 28 Nisan 2023
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NN HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

QINVEST PORTFOY TEMKINLi DEGISKEN EMEKLILIiK YATIRIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2022

TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gegmis Gecgmis
Referanslan 31.12.2022 31.12.2021
Varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 17 4.687.758 17.650.519
Diger alacaklar 6 155.677 109.945
Finansal varliklar 15,18 270.094.541 269.014.033
Toplam Varliklar (A) 274.937.976 286.774.497

Yukumlultkler
Diger borglar 6 1.480.067 3.471.411
Toplam Yikumlilikler (B) 1.480.067 3.471.411
Toplam Degeri / Net Varlik Degeri (A-B) 273.457.909 283.303.086

Takip eden dipnotlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



NN HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

QINVEST PORTFOY TEMKINLi DEGISKEN EMEKLILIiK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
1 OCAK-31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecgmisg Gecgmis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslan  31.12.2022 31.12.2021
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 37.272.112 9.893.663
Temetti gelirleri 11 360.533 352.990
Finansal varlik ve yakimliliklere iliskin gergeklesmis kar /
(zarar) 11 16.035.463 33.867.410
Finansal varlik ve yukimliliklere iliskin gerceklesmemis kar
/ (zarar) 11 36.732.091 11.262.211
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 155.681 112.738
Esas faaliyet gelirleri 90.555.880 55.489.012
Yonetim Ucretleri 8 (6.008.619) (5.536.037)
Saklama Ucretleri 8 (103.535) (65.859)
Denetim Ucretleri 8 (13.370) (3.382)
Kurul cretleri 8 (31.576) (32.753)
Komisyon ve diger islem ucretleri 8 (182.061) (172.514)
Esas faaliyetlerden diger giderler 8,12 (27.852) (19.447)
Esas faaliyet giderleri (6.367.013) (5.829.992)
Esas faaliyet kar / (zararn) 84.188.867 49.659.020
Finansman giderleri -- --
Net donem kari 84.188.867 49.659.020
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar -- --
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar -- --
Diger kapsamli gelir -- --
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS / (AZALIS) 84.188.867 49.659.020

Takip eden dipnotlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



NN HAYAT VE EMEKLILIK AS

QINVEST PORTFOY TEMKINLi DEGISKEN EMEKLILIiK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2022
TARIHINDE SONA EREN YILA AiT‘ )
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSU

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gegmis Gegmis
Referanslari 31.12.2022 31.12.2021
Toplam degeri/Net varlik degeri (Donem basi -
1 Ocak) 9 283.303.086 101.907.158
Toplam deg@erinde/Net varlik degerinde
artis/azals 9 84.188.867 49.659.020
Katilma payi ihrag tutari (+) 9 141.481.121 314.354.208
Katilma payi iade tutari (-) 9 (235.515.165) (182.617.300)
Toplam degeri/Net varlik degeri (Donem sonu-
31 Aralik) 273.457.909 283.303.086

Takip eden dipnotlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



NN HAYAT VE EMEKLILIK AS

QINVEST PORTFOY TEMKINLI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2022
TARIHINDE SONA EREN YILA AiIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslari 31.12.2022 31.12.2021
A. isletme faaliyetlerinden nakit akiglar 81.090.613 (124.022.708)
Net donem kan 84.188.867 49.659.020
Net donem kari mutabakati ile ilgili diizeltmeler (74.345.406) (11.494.270)
Faiz tahakkuklar ile ilgili dizeltmeler 17 19.330 10.014.594
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 11 (37.272.112) (9.893.663)
Temettl gelirleri ile ilgili diizeltmeler 11 (360.533) (352.990)
Gergege uygun deger kayiplari (kazanglari) ile ilgili
dizeltmeler 11 (36.732.091) (11.262.211)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 33.614.507 (172.434.111)
Alacaklardaki (artig) azaligla ilgili dizeltmeler (45.732) 135.376
Borglardaki artis (azaligla) ilgili diizeltmeler (1.991.344) 2.940.327
Isletme sermayesinde gerceklesen diger artig/(azalis) ile ilgili
dizeltmeler 35.651.583 (175.509.814)
Faaliyetlerden elde edilen net nakit 43.457.968 (134.269.361)
Alinan temettu 11 360.533 352.990
Alinan faiz 11 37.272.112 9.893.663
B. Finansman faaliyetlerinden nakit akiglar (94.034.044) 131.736.908
Katilma payi ihraglarindan elde edilen nakit 9 141.481.121 314.354.208
Katilma payi iadeleri i¢cin 6denen nakit 9 (235.515.165) (182.617.300)
Yabanci para gevrim farklarinin etkisinden 6nce nakit ve nakit
benzerlerindeki net artig (A+B) (12.943.431) 7.714.200
C. Yabanci para gevrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri
Uzerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C) (12.943.431) 7.714.200
D. D6nem basi nakit ve nakit benzeri degerleri 17.626.506 9.912.306
Donem sonu nakit ve nakit benzeri degerleri (A+B+C+D) 17 4.683.075 17.626.506

Takip eden dipnotlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



NN HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

QINVEST PORTFOY TEMKINLi DEGISKEN EMEKLILIiK YATIRIM FONU
31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Ttrk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1- FON HAKKINDA GENEL BILGILER

NN Hayat ve Emeklilik A.$. Qinvest portfdy Temkinli Degisken Emeklilik Yatirrm Fonu (“Fon”),
12 Haziran 2017 tarihinde Fon portféylini olusturmak Uzere faaliyetlerine baslamistir. Fon, Sermaye
Piyasasi Kurulu'ndan (“SPK” veya “Kurul”) almis oldugu izin uyarinca 22 Eylil 2017 tarihinde katiima
paylarini birim pay degeri 0,01 TL’den halka arz etmigtir. Fon, i¢ tiztgunde belirtildigi Gzere suresizdir.

Fon'un kurucusu olan ING Emeklilik A.S.'nin 29 Ocak 2015 tarihinde gergeklestirdigi ve 30 Ocak 2015
tarihinde Istanbul Ticaret Sicili Mudurligi’nde tescil edilen olaganusti genel kurulunda alinan karar ile
ticaret tinvani NN Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi olarak degistirilmistir.

NN Hayat ve Emeklilik ile Qinvest Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi (“Qinvest Portfdy”) arasinda yapilimis
olan Portfdy Yonetim Soézlesmesi kapsaminda Fon'un yonetimi Qinvest Portfdy tarafindan
yapilmaktadir.

Yil iginde Fon'un, 6zel kesim tahvil, ters repo, bono, pay komisyonu, takasbank para piyasasi Oyak
Yatirim Menkul Degerler A.S., is Yatirnm Menkul Degerler A.S., Ing Menkul Degerler A.S., Teb Yatirim
Menkul Degerler A.S., Finans Yatirnm Menkul Degerler A.$., Vakif Katiim Bankasi A.S. ve Kuveyt Turk
Katihm Bankasi A.S. aracilidi ile yapilmaktadir.

Kurucu:
NN Hayat ve Emeklilik A.S. )
Maslak Office Building Maslak Mah.Sumer Sok.N0:4/92 34485 Sariyer/Istanbul

Yonetici:
Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. _
Biylkdere Cad. Astoria Kuleleri No 127 A Blok Kat 11 Esentepe 34394 Istanbul

Araci Kurum:
Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.S. _
Akat, Akatlar Ebulula Cad. F2 C Block, 34335 Besiktas/Istanbul

ING Menkul Degerler A.S. )
Resit Pasa Mahallesi Eski Bluylkdere Caddesi No:8 Kat:11 34467 Sariyer/Istanbul

!s Yatirim Menkul Degerler A.S. )
Is Kuleleri, Kule 2, Kat:12, 4. Levent Besiktas / Istanbul

Teb Yatinm Menkul Degerler A.S. ) )
Teb Kampls D Blok Saray Mahallesi Sokullu Caddesi No:7B 34768 Umraniye/Istanbul

Finans Yatirrm Menkul Degerler A.S. ]
Esentepe Mah. Bliylikdere Cad. Kristal Kule Binasi No:215 Kat 6/7 34394 Sisli/Istanbul

Vakif Katilm Bankasi A.S. ) _
Saray Mahallesi Dr. Adnan Buytkdeniz Caddesi No:10 Umraniye/Istanbul

Kuveyt Turk Katilim Bankasi A.S. )
BuylUkdere Caddesi No:129/1 Kat:11 Esentepe/Istanbul

Saklayici Kurum:
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. )
Resitpasa Mahallesi Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, Sariyer 34467 Istanbul

Fon’un, 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolari 28 Nisan 2023 tarihinde Kurucu
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1- FON HAKKINDA GENEL BILGILER(Devami)
Fon’un yonetim stratejisi

Fon, dedisen piyasa kosullarina gore Yonetmelik'in 5. maddesinde belirtilen varlik tirlerinin tamamina
veya bir kismina yatirrm yapan, sermaye kazanci ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur. Fon’'un
varlik dagihmi énceden belirlenmez. Piyasalarda olusabilecek firsatlardan faydalanmak amaciyla fon
portfdylinde bulunan yatirirm araglari Gzerinden alim satim iglemleri yapabilir. Fon yénetimi sirasinda
yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde nakde déntsumu kolay ve riski az olanlar
tercih edilir. Yatirim yapilan varliklar ¢cergevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldigi risk degeri
1 ila 2 araliinda kalacaktir.

2-  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
A. SUNUMA iLISKIN TEMEL ESASLAR
(@) Uygulanan muhasebe standartlari ve TMS’ye uygunluk beyani

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 mukerrer sayil
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 11-14.2 No’lu (“Teblid”) hikimlerine uygun olarak hazirlamis olup
Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yurarlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlar (“TMS”) esas alinmistir. TMS;
Tlrkiye Muhasebe Standartlari, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve
yorumlardan olusmaktadir. TMS 29 YUksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardina
gore, fonksiyonel para birimi yiuksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan igletmeler finansal
tablolarini raporlama dénemi sonundaki paranin satin alma gucine gore raporlar. TMS 29, bir
ekonominin yiiksek enflasyonlu bir ekonomi olduguna isaret edebilecek 6zellikleri tanimlamaktadir. Ayni
zamanda, TMS 29’a gore bir yuksek enflasyonlu ekonominin para biriminde raporlama yapan tim
isletmelerin bu Standardi ayni tarihten itibaren uygulamasi gerekmektedir. Bu nedenle, TMS 29'da
belirtildigi zere Ulke genelinde uygulamada tutarlihgi saglamak amaciyla Kamu Gézetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yapilacak agiklamayla tim igletmelerin ayni anda TMS 29’u
uygulamaya baslayacagi beklenmektedir. Ancak, 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren hesap dénemine
ait finansal tablolarda TMS 29 kapsaminda bir duzeltme yapilip yapilmayacagina yonelik KGK bir
aciklamada bulunmamistir. Bu nedenle, 31 Aralik 2022 tarihli finansal tablolarda TMS 29 uygulanmamig
ve enflasyon dlzeltmesi yapiimamistir.

Fon’un portféytndeki varliklarin gergege uygun deger dlgimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen
degerleme ilkeleri esas alinmigtir (Dipnot 2).

Fon’un finansal tablolari ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli bulten ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK tarafindan
¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiziginde belirtilen hikimlere, Turk Ticaret Kanunu (“TTK”),
vergi mevzuatli ve Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdlizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir.
Bu finansal tablolar, ger¢cege uygun degderleri ile gosterilen finansal varlik ve yukimlalGklerinin diginda
tarihi maliyet esasina gére hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilimasi
amaciyla gerekli dizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

(b) Muhasebe politikalarinda ve agiklamalarda degisiklikler
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2022 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2022 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS ve TFRS yorumlari disinda o6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
agiklanmistir.
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2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR

A.  SUNUMA iLISKIN TEMEL ESASLAR

i) 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 3 Degisiklikleri — Kavramsal Cercgeve ’ye Yapilan Atiflara iligkin degisiklik

KGK, Temmuz 2020'de TFRS Isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklik,
TFRS 3’Un gerekliliklerini dnemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cercevenin eski versiyonuna (1989
Cerceve) yapilan atfi Mart 2018’de yayimlanan glincel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan atifla
degistirmek niyetiyle yapiimistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini kargilamayan
kosullu varliklari tanimlamak i¢cin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, ileriye yonelik olarak
uygulanmaktadir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi Gzerinde énemli bir etkisi
olmamisgtir.

TMS 16 Degisiklikleri - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020°de, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, Uretilen Grlnlerin
satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden dlstlmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya =zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklikler geriye dénik olarak, yalnizca igsletmenin degisikligi ilk uyguladigi
hesap dénemi ile karsilastirmali sunulan en erken donemin baglangicinda veya sonrasinda kullanima
sunulan maddi duran varlk kalemleri i¢in uygulanabilmektedir.

S6z konusu degisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi Uzerinde 6nemli bir etkisi
olmamistir.

TMS 37 Degisiklikleri - Ekonomik agidan dezavantajli s6zlesmeler-S6zlegsmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmistir. TMS 37’°de yapilan bu degisiklik, bir s6zlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli”
mi yoksa “zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi
icin yapilmigtir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklagsiminin uygulanmasini icermektedir.
Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacagi yillik raporlama déneminin basinda (ilk uygulama tarihi)
isletmenin tim yukumluluklerini yerine getirmedigi sézlesmeler icin ileriye yOnelik olarak
uygulanmaktadir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi tzerinde énemli bir etkisi
olmamistir.
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2-  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
A.  SUNUMA iLISKIN TEMEL ESASLAR
Yillik lyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarina iliskin Yillik iyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmistir:

- TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi — ilk Uygulayan olarak
istirak: Degisiklik, bir bagl ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari kullanarak
birikmis yabanci para ¢evrim farklarini 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya
is ortakligina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yukimliliiklerin finansal tablo digi birakilmasi igin '%10
testinde dikkate alinan lcretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistiriimis finansal
yukumlilik sartlarinin, orijinal finansal yudkdmlulik sartlarindan dnemli dlgude farkh olup
olmadigini degerlendirirken dikkate aldigi Ucretleri acikliga kavusturmaktadir. Bu Ucretler,
taraflarin birbirleri adina 6édedikleri Gcretler de dahil olmak lGzere yalnizca borglu ile borg veren
arasinda, 6denen veya alinan Ucretleri igerir.

- TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Gergcede uygun dederin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22’deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gergege
uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler igin yapilan nakit akislarinin dikkate
alinmamasina yonelik hikma kaldirmistir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi Gzerinde énemli bir etkisi
olmamistir.

ii) Yayinlanan ama yiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin heniz
yurarlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikce yeni standart ve yorumlarin yurirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatinmci isletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik
Satiglar veya Katkilar

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini stresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Fon sb6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta S6zlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019’da, sigorta sdzlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6lgim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
s6zlesmelerinden dogan yukumliliklerin giincel bilango degerleri ile dlcimini hem de karin hizmetlerin
saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda baslayan yillik hesap doénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Standart Fon igin gecerli degildir ve Fon’'un finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.
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2-  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
A. SUNUMA iLISKIN TEMEL ESASLAR
TMS 1 Degisiklikleri- Yiikimliliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi

Ocak 2021 ve Ocak 2023'de KGK, yukumliliklerin kisa ve uzun vadeli siniflandiriimasina yonelik
esaslari belirlemek tGzere TMS 1’de degisiklikler yapmistir. Ocak 2023'de yapilan degisikliklere gore,
isletmenin bir yokimluliga 6édemeyi erteleme hakki, raporlama déneminden sonraki bir tarihte kredi
sdzlesmesi sartlarina uygunluk saglamasina bagliysa, raporlama dénemi sonu itibariyla séz konusu
yUkimlGlugi erteleme hakki bulunmaktadir (raporlama dénemi sonunda ilgili sartlara uygunluk
saglamiyor olsa bile). Kredi s6zlesmesinden dogan bir yikimlilik uzun vadeli olarak siniflandirildiginda
ve isletmenin 6demeyi erteleme hakki 12 ay iginde kredi s6zlesmesi sartlarina uygunluk saglamasina
bagh oldugunda, Ocak 2023 degisiklikleri isletmelerin ¢esitli agiklamalar yapmasini istemektedir. Bu
aciklamalar kredi sézlesme sartlari ve ilgili yikimlalikler hakkindaki bilgileri icermelidir. Ayrica, s6z
konusu degisiklikler, s6zlesme sartlarina uyumun raporlama tarihinde ya da sonraki bir tarihte test
edilecek olmasina bakilmaksizin, uzun vadeli siniflama i¢cin 6demeyi erteleme hakkinin raporlama
doénemi sonu itibariyla bulunmasi gerektigini agikliga kavusturmustur. Degisiklilerde, 6demeyi raporlama
déneminden sonraki en az on iki ay sonraya erteleme hakkini igletmenin kullanmama ihtimalinin
yukimldligan siniflandiriimasini etkilemeyeceg@i acgikga ifade edilmistir. Degisiklikler 1 Ocak 2024
tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir. Yapilan degisiklikler
TMS 8e goére geriye donlik olarak uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak
degisikliklerden herhangi birini erken uygulayan isletmenin diger degisikligi de erken uygulamasi
zorunludur.

Genel anlamda, Fon finansal tablolar Gizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.
TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanimi

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri" icin yeni bir tanim getiren degisiklikler
yayinlamistir. TMS 8 icin yayinlanan degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik hesap dénemleri icin gecerlidir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe
politikalarindaki degisiklikler ve hatalarin dizeltiimesi arasindaki ayrima aciklik getirmektedir. Ayrica,
degistirilen standart, girdideki bir degisikligin veya bir 6lcim teknigindeki degisikligin muhasebe tahmini
Uzerindeki etkilerinin, énceki dénem hatalarinin dizeltimesinden kaynaklanmiyorsa, muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler olduguna aciklik getirmektedir. Muhasebe tahminindeki degisikligin 6nceki
tanimi, muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin yeni bilgilerden veya yeni gelismelerden
kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tir degisiklikler hatalarin dizeltiimesi olarak
degerlendiriimemektedir. Tanimin bu yéni KGK tarafindan korunmustur. Degisiklikler yurarlik tarihinde
veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahmini veya muhasebe politikasi degisikliklerine
uygulayacak olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

Genel anlamda, Fon finansal tablolar Gizerinde 6énemli bir etki beklememektedir.
TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarinin Agiklanmasi

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 icin isletmelerin muhasebe politikasi agiklamalarina énemlilik tahminlerini
uygulamalarina yardimci olmak adina rehberlik ve érnekler sagladigi degisiklikleri yayinlamistir. TMS
1'de yayinlanan degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap
donemleri igin gegerlidir. TFRS'de "kayda deger" teriminin bir taniminin bulunmamasi nedeniyle, KGK,
muhasebe politikasi bilgilerinin agiklanmasi baglaminda bu terimi "0nemli" terimi ile degistirmeye karar
vermigtir. 'Onemli’ TFRS'de tanimlanmis bir terimdir ve KGK'ya gore finansal tablo kullanicilari
tarafindan blylk dl¢ide anlasiimaktadir. Muhasebe politikasi bilgilerinin dnemliligini degerlendirirken,
isletmelerin hem islemlerin boyutunu, diger olay veya kosullari hem de bunlarin niteligini dikkate almasi
gerekir. Ayrica isletmenin muhasebe politikasi bilgilerini dnemli olarak degerlendirebilecedi durumlara
ornekler eklenmistir.

Genel anlamda, Fon finansal tablolar tizerinde dnemli bir etki beklememektedir.
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2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR(Devami)

A. SUNUMA iLiISKIN TEMEL ESASLAR(Devami)

TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yukumliiliiklere iligkin
ertelenmis vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve bdylece
istisnanin esit vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklara neden olan iglemlere uygulanmamasini
saglayan degisiklikler yayinlamistir. TMS 12'ye yapilan degisiklikler 1 Ocak 2023'te veya bu tarihten
sonra baslayan yillik hesap doénemleri igin gegerlidir. Degisiklikler, bir yukimlilige iliskin yapilan
o6demelerin vergisel agidan indirilebilir oldugu durumlarda, bu tir indirimlerin, finansal tablolarda
muhasebelestirilen yukidmluluge (ve faiz giderine) ya da ilgili varlik bilesenine (ve faiz giderine) vergi
amaciyla iligkilendirilebilir olup olmadiginin (gecerli vergi kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme
meselesi olduguna aciklik getirmektedir. Bu muhakeme, varlik ve yukimluliagun ilk defa finansal
tablolara alinmasinda herhangi bir gegici farkin olup olmadiginin belirlenmesinde énemlidir. Degisiklikler
karsilastirmali olarak sunulan en erken dénemin baslangicinda ya da sonrasinda gergeklesen islemlere
uygulanir. Ayrica, karsilastirmali olarak sunulan en erken dénemin baslangicinda, kiralamalar ile
hizmetten ¢cekme, restorasyon ve benzeri yikiamlaluklerle ilgili tim indirilebilir ve vergilendirilebilir gegici
farklar icin ertelenmis vergi varligi (yeterli diizeyde vergiye tabi gelir olmasi kosuluyla) ve ertelenmis
vergi yukimluligl muhasebelestirilir.

Genel anlamda, Fon finansal tablolar Gizerinde 6énemli bir etki beklememektedir.

TFRS 16 Degisiklikleri — Satig ve geri kiralama igslemlerinde kira yukumliiliikleri

Ocak 2023'te KGK TFRS 16’ya yonelik degisiklikler yayimlamistir. S6z konusu degisiklikler, elde kalan
kullanim hakkiyla ilgili herhangi bir kazang¢ ya da zarar muhasebelegtiriimemesini saglayacak sekilde,
satici-kiraci tarafindan satis ve geri kiralama isleminden dogan kira yUkumluliklerinin dlgiimiinde
uygulanacak hiukumleri belirlemektedir. Bu kapsamda, satici-kiraci satis ve geri kiralama isleminin fiilen
basladidi tarihten sonra “Kira yakimlaligundn sonraki dlcimu” basligr altindaki TFRS 16 hakimlerini
uygularken, elde kalan kalan kullanim hakkiyla ilgili herhangi bir kazan¢ ya da zarar
muhasebelestirmeyecek sekilde “kira 6demeleri’ni ya da “revize edilmis kira 6demeleri’ni belirleyecektir.
Degisiklikler, geri kiralamadan ortaya ¢ikan kira yukamlaliklerinin dlgimune yonelik spesifik bir hUkim
icermemektedir. S6z konusu kira yukdmlaliganuan ilk élcimu, TFRS 16'da yer alan kira ddemeleri
tanimina dabhil edilenlerden farkli 6demelerin kira 6demesi olarak belirlenmesine neden olabilecektir.
Satici-kiracinin TMS 8’e gbére guvenilir ve ihtiyaca uygun bilgi saglayacak muhasebe politikasi
gelistirmesi ve uygulamasi gerekecektir. Degisiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde ya da bu tarihten sonra
baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Satici-kiraci
degisiklikleri TFRS 16’nin ilk uygulama tarihinden sonra girdigi satis ve geri kiralama islemlerine TMS
8’e gore geriye donlk uygular.

Genel anlamda, Fon finansal tablolar tizerinde énemli bir etki beklememektedir.

(c) Karsilagtirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi
Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Fon’un finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmall olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu
ile uygunluk saglamasi acgisindan karsilastirmali bilgiler gerek goérildiginde yeniden

siniflandirihr. Fon'un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar karsilastiriimali
olarak sunulmustur.
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NN HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

QINVEST PORTFOY TEMKINLi DEGISKEN EMEKLILIiK YATIRIM FONU
31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Ttrk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.
A.

(d)

(e)

(@)

(b)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
SUNUMA iLISKIN TEMEL ESASLAR (Devami)
Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yukumlullkler, gerekli kanuni hak olmasi, sz konusu varlik ve yukumlaltkleri
net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukuimlulUklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Raporlama Para Birimi

Fon'un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un
gecerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan Turk Lirasi cinsinden ifade
edilmigtir.

MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER
Fon’un, 2022 yil igerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamistir.
MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek dénemlere iligskin ise hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2022 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimamistir.

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadeli mevduat, vadesiz mevduat ve Borsa Para
Piyasasindan alacaklardan olusmaktadir. Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri igin
teminat olarak verilen ve bilango tarihi itibariyla agik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu
hesaplanan tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirimektedir
(Dipnot 17).

Repo ve ters repo alacaklari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa
olan yukimluluk “Repo bor¢lari” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul
kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine goére
doéneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklar”
hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilir (Dipnot 5).
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NN HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

QINVEST PORTFOY TEMKINLi DEGISKEN EMEKLILIiK YATIRIM FONU
31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Ttrk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.
D.

(€)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)
Finansal varliklar

Fon, finansal varliklarini “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” ve
“ltfa edilmis maliyeti ile O&lgllen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlikiar:

Fon’da “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar’ olarak siniflandirilan
finansal varliklar, alim satim amagli finansal varliklar olup piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve
benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme
nedeninden badimsiz olarak, kisa dénemde kar saglamaya yonelik bir portféyin pargasi olan
finansal varliklardir.

Alim satim amagcl finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercede uygun degerleri
kullaniimakta ve kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gercege uygun degerleri ile
degerlenmektedir.

Gergede uygun de@er farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklarin makul degerindeki
degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varlik ve yikimliliklere
iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklari elde tutarken kazanilan
faizler, faiz geliri olarak finansal tablolara yansitiimaktadir. Temettl gelirleri ise ayri olarak,
temettu gelirleri seklinde finansal tablolarda gosteriimektedir.

itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sdézlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaclayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini iceren nakit akiglarina yol
agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyet Gzerinden élgulir. S6z konusu varliklar, ilk
kayda alinmalarinda islem maliyetlerini de iceren elde etme maliyeti ile muhasebelestiriimektedir.
Kayda alinmayi miiteakiben etkin faiz orani yéntemi kullanilarak “iskonto edilmis bedeli” ile
degerlenmektedir.
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NN HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

QINVEST PORTFOY TEMKINLi DEGISKEN EMEKLILIiK YATIRIM FONU
31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Ttrk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.
D.

(€)

(d)

(e)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)

Finansal varliklar (Devami)

Beklenen kredi zarar karsiliginin él¢iimii

Gergegde uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik
veya finansal varlik gruplarina iliskin beklenen kredi zarar karsiliginin élgiimi finansal varhigin
durumu ve gelecek ekonomik ilgili 6nemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini
gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararini 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak igin bir grup 6nemli karar
alinmasi gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin élgtilmesi igin uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- iliskili beklenen kredi zarari ve her tip Urlin / piyasaya yonelik ileriye déniik senaryolarin
sayisi ve olasiligini belirleme

- Beklenen kredi zararini 6lgme amaglarina iligkin benzer finansal varliklar grubunun
belirlenmesi

Bu kapsamda, Fon yonetimi 31 Aralik 2022 ve 2021 tarihleri itibariyla finansal tablolarinda
tagimakta oldugu finansal varliklarin kredi risklerinde dnemli bir degisimin olmadigini ve finansal
varliklara iliskin TFRS 9’a gbére hesaplamis oldugu deger diusikligu karsihdi tutarinin finansal
tablolarin bitind degerlendirildiginde dnemsiz oldugunu tespit etmistir. Buna goére, Fon yonetimi
31 Aralik 2022 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolarinda ilgili finansal varliklarina iliskin
herhangi bir deger dusikligu karsiigi muhasebelestirmemistir.

Takas alacaklari ve borglari

“Takas alacaklari” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden énceki bir is giiniinde sattigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglar” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden 6nceki bir is glininde aldigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

Finansal yukiimliliikler ve diger finansal yiikiimliiliikler

Finansal ylUkumlillkler, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
yukamlalikler veya diger finansal yikumlulikler olarak siniflandiriimaktadir. Diger finansal
yukumldlikler, baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmig gercede uygun degerleriyle ve
sonraki dénemlerde etkin etkin faiz yonetimi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelleriyle
muhasebelestiriimektedir.

13



NN HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

QINVEST PORTFOY TEMKINLi DEGISKEN EMEKLILIiK YATIRIM FONU
31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Ttrk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.
D.

®

(@

(h)

()

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)
Kur degigiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildigi tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, ddnem sonu Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
doviz alis kurundan Turk Lirasina gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucunda ortaya gikan gelir ve giderler, ilgili yihn kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna dahil edilmigtir.

lligkili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Fon ve Kurucunun sermayesinde pay sahibi olan
gercek ve tuzel kisi ortaklar, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisi icinde
bulundugu istirakleri ve bagl ortakliklari disindaki kuruluslar, faaliyetlerinin planlanmasi,
ylratilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayl olarak yetkili ve sorumlu olan, yénetim
kurulu Oyesi, genel mudur gibi yonetici personel, bu Kisilerin yakin aile Uyeleri ve bu kisilerin
dogrudan veya dolayh olarak kontroliinde bulunan sirketler, iligkili taraflar olarak kabul
edilmektedir. iliskili taraflarla olan iglemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanir (Dipnot 4).

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile
bilangonun yayimi icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir (Dipnot 16).

Fon paylari, birim pay degeri ve net varlik degeri

Fon paylari, temsil ettigi dederin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla katilimcinin bireysel
emeklilik hesabina aktariimaktadir.

Fonun pay degeri, net varlik degerinin dolagimdaki pay sayisina béliinmesiyle elde edilmektedir.
Her is gunl sonu itibariyla hesaplanan pay degeri, miteakip isgini duyurulmaktadir. Fon Net
Varlik Degeri", “Fon Portféy Degeri’'ne varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin
(Kurucu tarafindan kurulus islemleri igin verilen avans harig) distilmesi suretiyle bulunur.

Temettl gelirleri

Fon portféyinde bulunan hisse senetlerinin kar paylari, k&r payl dagitim tarihinin baslangi¢
guninde, tahsil edilmesine bakilmaksizin, temetti geliri olarak muhasebelestiriimektedir.
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NN HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

QINVEST PORTFOY TEMKINLi DEGISKEN EMEKLILIiK YATIRIM FONU
31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Ttrk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.
D.

(k)

V)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)
Kurum kazanci Uzerinden hesaplanan vergiler

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde
5527 sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006
tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na goére
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik
finansman fonlari dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanclari
Uzerinden yapilacak tevkifat orani degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim
2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibariyla asagidaki degderleme ilkelerine gore
degerlenmesi sonucunda ortaya ¢gikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosuna “Finansal varlik ve yukamldliklere iligkin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir
ve giderleri ile Fonun diger islemleri yapildiklari gin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan
bir menkul kiymet satis gunu degeri (alis bedeli ve satis gliniine kadar olusan deger artis veya
azalislan toplami) Uzerinden “Finansal varliklar’ hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satis gunu
degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin borg¢ bakiyesinin, ilgili menkul
kiymetin birim sayisina bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis guini degeri arasinda
bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yukumliliklere iliskin gergeklesmis kar/zarar”
hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe kayitlarinda bulunan “Fon
paylari deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina goére satilan kisma isabet eden
tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal varlik ve yakumlaltklere iliskin gerceklesmis kar/zarar”
hesaplarina aktarilir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler icin teminat olarak verilen tutar her giin
itibariyla acik olan pozisyon rayi¢c dederi de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar
veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “Finansal varlik ve ydkimliliklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirimektedir. ilgili teminat tutari ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.
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NN HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

QINVEST PORTFOY TEMKINLi DEGISKEN EMEKLILIiK YATIRIM FONU
31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Ttrk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)

(m) Uygulanan Degerleme ilkeleri

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portféye alinan varliklar alm fiyatlariyla kayda gegirilir.

b) Alis tarihinden baslamak izere portfoydeki varliklardan;

1)

2)

3)
4)
5)

6)

7)
8)

9)

Borsada islem gorenler degerleme gliniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem géren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem goérmekle birlikte degerleme gliniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve
repolar son islem guinindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme gunu itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doéviz alis kuru ile degerlenir.

Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri tablosunda
gOsterilir. Bu varliklar teminatin tirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
cercevesinde degerlenir.

Borsa digl repo-ters repo s6zlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.
(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yénetim
kurulu tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlk ve yikimlalikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yukamlalikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para i¢in belirlenen déviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.

(n)  Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iligkin nakit akimlari isletme, yatirrm ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bigimde siniflandirarak raporlanir.
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NN HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

QINVEST PORTFOY TEMKINLi DEGISKEN EMEKLILIiK YATIRIM FONU
31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Ttrk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2-  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

E. ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon, finansal tablolarinin isletmenin surekliligi esasina gére hazirlamigtir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yukumluldklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yénetimin en
iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Fon
portfoytndeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.D.m no’lu dipnotta agiklanmistir.

3- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

31 Aralik 2022 ve 2021 tarihleri itibariyla Fon’un faaliyet bolimu bulunmamaktadir.

4 - ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihinde iligkili taraflarla olan bakiyeler asagdidaki gibidir:

) 01.01.- 01.01.-
lligkili taraflardan alacaklar 31.12.2022 31.12.2021
Kurucu’dan alacaklar (Fon isletim gideri iadeleri) 155.677 109.945
Toplam 155.677 109.945

Kurucu’dan alinacak fon isletim gideri iadeleri, gunlik ortalama fon net varlik degerine gére hesaplanan
fon isletim giderlerinin, fon igtlizigunde belirlenen oranlari asan tutardir. S6z konusu tutar her takvim
yili sonunda, ilgili ddnemi takip eden bes isgini icinde Fon’a iade edilir.

) 01.01.- 01.01.-
lligkili taraflara borglar 31.12.2022 31.12.2021
Kurucu’ya borglar (Yonetim Ucreti) 524.008 563.242
Toplam 524.008 563.242

Kurucu’ya borglar fon yénetim lcreti tahakkukundan olusmaktadir. Fon, NN Hayat ve Emeklilik A.S.’ye
yonetimi ve temsili i¢in tahsis ettigi donanim, personel ve sair tum hizmetlerin karsiligi olarak her gun
icin portféy toplam degerinin toplam %0,006027’sinden (yuzbinde altivirgulsifiryirmisekiz) olusan bir
yonetim Ucreti tahakkuk ettirmekte ve bu Ucreti her ay sonunu izleyen bir hafta icinde NN Hayat ve
Emeklilik A.S.’ye 6denmektedir.

01.01.- 01.01.-
Katilma paylari 31.12.2022 31.12.2021
Kurucu tarafindan iktisap edilen katilma payi 90.351.525.463 86.338.255.086
Toplam 90.351.525.463 86.338.255.086
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NN HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

QINVEST PORTFOY TEMKINLi DEGISKEN EMEKLILIiK YATIRIM FONU
31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Ttrk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

4-  ILISKILI TARAF AGIKLAMALAR(Devami)

b) 31 Aralik 2022 ve 2021 tarihinde sona eren hesap dénemileri itibariyla iligkili taraflarla olan iglemler
asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
Niteliklerine gdre giderler 31.12.2022 31.12.2021
NN Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon yonetim Ucreti) 6.008.619 5.536.037
Toplam 6.008.619 5.536.037

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) Ust siniri fon net varlik degerinin
yillk %2,28'i (ylzdeikivirgulyirmisekiz) kadardir. Fon'un toplam giderleri kapsaminda, fon net varlk
degerinin  gunlik  %0,00624’'inden  (yUzbindealtivirgulyirmibeg)  (yilik  yaklasik  %2,20
(yuzdeikivirgulyirmi)) olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu Gcret her ay sonunu
izleyen bir hafta icinde Kurucu’ya édenir.

01.01.- 01.01.-

Niteliklerine gore gelirler 31.12.2022 31.12.2021
NN Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon isletim gideri iadeleri) 155.677 109.945
Toplam 155.677 109.945
5- TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI

Bulunmamaktadir (31.12.2021 Bulunmamaktadir).

6- ALACAKLAR VE BORGLAR

Alacaklar 31.12.2022 31.12.2021
Kurucu’dan alacaklar (Dipnot 4) 155.677 109.945
Toplam 155.677 109.945
Borglar 31.12.2022 31.12.2021
Katilma belgesi borglari 924.102 2.886.251
Odenecek fon yonetim iicretleri (Dipnot 4) 524.008 563.242
KYD benchmark kullanim bedeli Karsihgi 9.186 4.299
Odenecek Kurul kayda alma (icreti 7.582 8.923
Odenecek denetim (icreti 6.751 1.223
Odenecek saklama uicreti 4.235 4.116
Diger borglar 4.203 3.357
Toplam 1.480.067 3.471.411

7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORGLAR

31 Aralik 2022 ve 31 Arahk 2021 tarihleri itibariyla Fon’un ayirdigi karsilik, kosullu varligi ve borcu
bulunmamaktadir.
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NN HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

QINVEST PORTFOY TEMKINLi DEGISKEN EMEKLILIiK YATIRIM FONU
31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Ttrk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

8 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

01.01.- 01.01.-

31.12.2022 31.12.2021

Yodnetim Ucretleri (*) (Dipnot 4) 6.008.619 5.536.037
Komisyon ve diger islem Ucretleri 182.061 172.514
-BPP komisyonu 156.784 115.018
-Banka masrafi 20.157 15.466
-Hisse senedi komisyonu 2.685 --
-Yatirim fonu komisyonu 1.269 --
-Repo komisyonu 819 35.825
-Tahvil komisyonu 347 384
-Aracilik komisyonu -- 5.821
Saklama komisyonu 103.535 65.859
Kurul kayit Gcreti 31.576 32.753
Denetim Ucretleri 13.370 3.382
Diger giderler 27.852 19.447
Toplam 6.367.013 5.829.992

*) Fon, her gin igin fon net varlk degeri Uzerinden %0,006027 (yuzbindeikivirgil
sekizylizyetmigyedi) oraninda yonetim Ucreti tahakkuk ettirmektedir (31 Aralik 2021: %0,006027
(yuzbindeikivirgul sekizyluzyetmisyedi)).

9- TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERIi VE TOPLAM DEGERI / NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS | AZALIS

31.12.2022 31.12.2021
1 Ocak itibariyla toplam degeri / net varlik degeri
(D6nem basi) 283.303.086 101.907.158
Toplam degeri / net varlik degerinde artis/(azals) 84.188.867 49.659.020
Katilma payi ihrag tutari (+) 141.481.121 314.354.208
Katilma payi iade tutari (-) (235.515.165) (182.617.300)
31 Aralik itibariyla toplam
degeri/net varlik degeri (D6nem sonu) 273.457.909 283.303.086
Birim pay degeri 31.12.2022 31.12.2021
Fon toplam degeri (TL) 273.457.909 283.303.086
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 9.648.474.537 13.611.744.914
Birim pay degeri (TL) 0,028342 0,020813
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QINVEST PORTFOY TEMKINLi DEGISKEN EMEKLILIiK YATIRIM FONU
31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Ttrk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

9- TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERIi VE TOPLAM DEGERI / NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS / AZALIS (Devami)

Katilma belgeleri hareketleri 31.12.2022 31.12.2021

1 Ocak itibariyle (Adet)
Doénem iginde satilan fon paylari sayisi (Adet)
Dénem icinde geri alinan fon paylari sayisi (Adet)

13.611.744.914
6.058.618.541
(10.021.888.918)

5.939.812.691
17.168.511.376
(9.496.579.153)

31 Aralik itibariyla (Adet) 9.648.474.537 13.611.744.914

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla ¢ikarilmis katilma belgeleri 100.000.000.000 adettir. (31 Aralik 2021:
100.000.000.000 adettir.)

Fon’a ait menkul kiymetler ve katiima belgeleri istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”)
nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama so6zlesmesine istinaden menkul kiymetler
Takasbank glivencesi altindadir.

10 - FiYAT RAPQRU_NDAKi VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM DEGER / NET
VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31.12.2022 31.12.2021
Finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri 273.457.909 283.303.086
Fiyat raporundaki toplam deger / net varlik degeri 273.457.909 283.303.086
Fark -- --
11- HASILAT
Faiz ve temettl gelirleri 31.12.2022 31.12.2021
Finansman bonosu faiz gelirleri 28.952.666 2.893.803
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 5.512.825 3.339.494
BPP faiz gelirleri 2.379.398 --
Vadeli mevduat faizi 386.379 3.398.636
Temetti gelirleri 360.533 352.990
Ters repo faiz gelirleri 40.844 --
Banka bonosu faiz gelirleri -- 261.730
Toplam 37.632.645 10.246.653
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11 - HASILAT (Devami)

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin gerceklesmis kar/ (zarar) 31.12.2022  31.12.2021
Finansman bonosuna iligkin deger artiglari 8.655.757  17.178.634
Yatirim fonu katilma belgesi deger artiglari 5.093.757 1.865.418
Hisse senetlerine iliskin deger artislari 3.631.263 434.123
Hisse senetlerine iliskin satis karlari 520.713 2.532.944
Kamu kesimi menkul kiymetleri gergeklesen satis karlari 27.457 --
Kamu kesimi menkul kiymetleri gergeklesen deger artislari 2.949 --
Banka bonosu deger artislari -- 6.659.079
Borsa yatirim fonu satis karlari -- 5.830
Borsa yatirim fonu deger artiglari -- 458.404
Takasbank para piyasasi gergeklesen deger artiglari -- 2.045.382
Ters repo gergeklesen deger artislari -- 2.364.497
Yatinm fonu katilma belgelerine iliskin satis karlari / (zararlarr) (6.968) 351.946
Ozel sektor tahvilleri gergeklesen deger (azalislar) (14.550) (28.847)
Ozel sektor tahvillerine iligkin satis (zarari) (345.209) --
Finansman bonosu satis (zararlari) (1.529.706) --
Toplam 16.035.463  33.867.410
Finansal varlik ve yukimliiluklere iligkin ger¢ceklesmemis kar/

(zarar) 31.12.2022 31.12.2021
Yatirnm fonu katilma belgesi 23.151.009 7.857.786
Hisse senetleri 12.432.930 (3.121.013)
Finansman bonosu 2.283.650 3.072.820
Borsa yatirim fonu 1.079.514 1.293.176
Ozel sektor kira sertifikasi 119.258 --
Ters repo -- (18.904)
Borsa para piyasasi (19.330) 4.310
Ozel sektor tahvilleri (399.405) 634.684
Banka bonosu (1.915.534) 1.539.352
Toplam 36.732.092 11.262.211
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12 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

Esas faaliyetlerden diger gelirler 31.12.2022 31.12.2021
Fon igletim gelirleri 155.677 109.944
Diger gelirler 4 2.794
Toplam 155.681 112.738
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31.12.2022 31.12.2021
KYD benchmark kullanim bedeli 16.565 9.582
E- Defter kullanim ve arsivleme gideri 4,133 1.666
Mdusavirlik hizmetleri 3.527 3.117
KAP hizmet bedeli 2.928 --
Noter tasdik Ucreti -- 677
Takasbank raporlama gideri -- 3.001
ilan gideri -- 1.404
Diger giderler 699 --
Toplam 27.852 19.447

13- KUR DEGISIMININ ETKILERI

Fon’'un 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla yabanci para varlik veya yukiamluliga

bulunmamaktadir.

14 - TUREV ARACLAR

Fon’'un 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla portféyinde tirev finansal araglan

bulunmamaktadir.

15- FINANSAL ARAGLAR

Finansal varliklar 31.12.2022 31.12.2021
Gergegde uygun deger farklari kar / (zarar)

yansitilan finansal varliklar 270.094.541 269.014.033
Toplam 270.094.541 269.014.033
31.12.2022

Gergege uygun deger farklarn kar / (zarara) yansitilan

finansal varliklar Maliyet Kayith Deger
Finansman bonosu 158.290.000 156.568.970
Yatirim fonlari 21.785.973 62.131.204
Hisse senetleri 13.087.472 23.115.000
Ozel sektor tahvili 20.600.000 21.160.109
Kira sertifikalari 7.000.000 7.119.258
Toplam 220.763.445 270.094.541

22



NN HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

QINVEST PORTFOY TEMKINLi DEGISKEN EMEKLILIiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Ttrk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

15- FINANSAL ARAGLAR (Devami)

31.12.2021
Gergege uygun deger farklar kar / (zarara) yansitilan

finansal varliklar Maliyet Kayitli Deger
Finansman bonosu 143.890.000 142.421.832
Banka bonosu 58.500.000 57.640.564
Ozel sektor tahvili 29.600.000 30.414.674
Yatirim fonlari 15.821.827 29.212.975
Hisse senetleri 11.729.390 9.323.988
Toplam 259.541.217 269.014.033
16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir.)
17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN ACIKLAMALAR
31.12.2022 31.12.2021

Bankalardaki nakit

-Vadesiz mevduat 13.075 26.506
Takasbank para piyasasi alacaklari 4.674.683 17.624.013
Toplam 4.687.758 17.650.519

(*) 31 Aralk 2022 tarihi itibariyla, Takasbank Para Piyasasi’ndan alacaklarin vadesi 2 Ocak 2023,
agirlikh ortalama faiz orani %12,20’dir (31 Aralik 2021: vadesi 3 Ocak 2022, agirlikli ortalama faiz
orani %16,60).

Fon’'un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler, hazir
degerler ile ters repo alacaklari toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz
tahakkuklari dusulerek gdsterilmektedir:

31.12.2022 31.12.2021
Nakit ve nakit benzerleri 4.687.758 17.650.519
Faiz tahakkuklari (-) (4.683) (24.013)
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 4.683.075 17.626.506
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18 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELIGI VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMI

Fon, faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki doviz kurlari ile faiz oranlarindaki
degdisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un toptan risk ydnetim
programi, mali piyasalarin éngorilemezligine odaklanmakta olup, Fon’'un mali performansi lizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayi Fon’un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
Fon’un faize duyarliligi finansal araglarin faiz degisimine bagli olarak finansal varliklarin gergege uygun
degerlerinde olacak degisikligi icermektedir. Fon’un, 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla aktif ve pasiflerinin
yeniden fiyatlandirmaya goére kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri blyuk oélglide
aynidir. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda faiz orani riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamistir.

31.12.2022 31.12.2021
Sabit faizli finansal araglar
Finansal varliklar 260.869.120 45.352.893
Takasbank para piyasasi alacaklari 4.674.683 17.624.013
Degisken faizli finansal araglar
Finansal varliklar 9.225.421 223.661.140

Fiyat riski

Fon, piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Asagidaki tabloda, diger bitin dediskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, Fon’un portféylindeki pay
senetlerinin piyasa fiyatlarinda %5 deger artis/(azaliginin) Fon’un varliklari ve kar/zarar Gzerindeki etkisi
gOsterilmektedir.

31 Arahik 2022 31 Aralik 2021

Kar / (Zarar) Kar / (Zarar)

Piyasa fiyat artisi/(azaligi) Uzerindeki etkisi Uzerindeki etkisi
%5 artmasi halinde kar zarar Gzerindeki etkisi 4.262.310 1.926.848
(%5) azalmasi halinde kar zarar tzerindeki etkisi (4.262.310) (1.926.848)
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18 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGi VE DUZEYi

(Devami)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili yuktumlliklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon,
katilma paylarinin paraya ¢evrilmesine bagli olarak gunlik nakit ¢gikis riskine maruzdur.

1l aya 3aya 3ay - 1yl - 5yil
31.12.2022 kadar kadar 1 yil arasi 5 yil arasi tzeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 4.674.683 -- -- -- -- 13.075 4.687.758
Finansal yatinmlar 90.073.981 69.595.402 25.178.954 - - 85.246.204 270.094.541
Diger alacaklar 155.677 -- -- -- -- -- 155.677
Toplam varliklar 94.904.341 69.595.402 25.178.954 - -- 85.259.279 274.937.976
Diger borglar 1.480.067 -- -- -- -- -- 1.480.067
Toplam kaynaklar 1.480.067 -- -- -- -- -- 1.480.067
Net likidite fazlasi 93.424.274 69.595.402 25.178.954 - - 85.259.279 273.457.909
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18 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGi VE DUZEYi

(Devami)

Likidite riski (Devami)

1l aya 3aya 3ay - 1yl - 5yl
31.12.2021 kadar kadar 1 yil arasi 5 yil arasi tzeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 17.624.013 -- -- -- -- 26.506 17.650.519
Finansal yatinmlar 85.367.486 115.275.433 19.521.272 10.312.879 -- 38.536.963 269.014.033
Diger alacaklar 109.945 -- -- -- -- -- 109.945
Toplam varliklar 103.101.444 115.275.433 19.521.272 10.312.879 - 38.563.469 286.774.497
Diger borglar 3.471.411 -- -- -- -- -- 3.471.411
Toplam kaynaklar 3.471.411 -- -- -- -- -- 3.471.411
Net likidite fazlasi 99.630.033 115.275.433 19.521.272 10.312.879 - 38.563.469 283.303.086
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18 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)
Finansal araglarin siniflari ve gergege uygun degeri

Gergegde uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegdi veya bir yukimluligun karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun deg@erleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi miktarlarin géstergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte mimkun olan finansal enstrimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini icin agagidaki ydontem ve varsayimlar kullaniimistir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak (zere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu dederleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gercede uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
b. Finansal yukumlaltkler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastigi varsayilimaktadir.

Fon’un finansal varlik ve yukimluliklerinin gergede uygun degerleri ve kayith degerleri agagidaki gibidir:

31.12.2022 31.12.2021
Gergege Gergege
uygun deger Kayith deger  uygun deger Kayitli deger
Finansal varliklar 270.094.541 270.094.541 269.014.033 269.014.033
Nakit ve nakit benzerleri 4.687.758 4.687.758 17.650.519  17.650.519
Diger alacaklar 155.677 155.677 109.945 109.945
Diger borglar 1.480.067 1.480.067 3.471.411 3.471.411
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18 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi (Devami)
Finansal araglarin siniflari ve gergege uygun degeri
Finansal varliklarin ve yakumldliklerin gergede uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

o Birinci seviye: Finansal varlik ve yukimlilUkler, birbirinin ayni varlik ve yukamlGlikler igin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

o ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimliliikler, ilgili varlik ya da yiukimltligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uglincii seviye: Finansal varlik ve yikimliliikler, varlik ya da yukimliligin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada go6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Alim-satim amacli gdsterilen finansal varliklar:

31.12.2022 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansman bonosu 156.568.970 -- --  156.568.970
Yatirim fonlari 62.131.204 -- -- 62.131.204
Hisse senetleri 23.115.000 -- -- 23.115.000
Ozel sektor tahvili 21.160.109 -- -- 21.160.109
Kira sertifikalari 7.119.258 -- -- 7.119.258
Toplam finansal varliklar 270.094.541 -- -- 270.094.541
31.12.2021 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansman bonosu 142.421.932 -- -- 142.421.932
Banka bonosu 57.640.464 -- -- 57.640.464
Ozel sektor tahvili 30.414.674 -- -- 30.414.674
Katilma belgesi 29.212.975 -- -- 29.212.975
Hisse senetleri 9.323.988 -- -- 9.323.988
Toplam finansal varliklar 269.014.033 -- -- 269.014.033
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18 - FINANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiIGi VE DUZEYi (Devami)
Kredi riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yikimlGlGgini yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak
tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel olarak bor¢lanma araglarina yaptigi yatirrmlardan kaynaklanmaktadir.

Finansal arag turleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Bankalardaki Mevduat Diger Alacaklar Ters Repo Finansal
31.12.2022 lligkili taraf Diger taraf liligkili taraf Diger taraf iligkili taraf Diger taraf _Yatinmlar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski -- 4.687.758 155.677 -- -- -- 270.094.541

Vadesi gegmemis ya da deger disukligine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri --  4.687.758 155.677 -- -- -- 270.094.541
Deger disukligine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gegmis (brut defter degeri) - - - - - - -
- Deger duguklugu (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - -

Bankalardaki Mevduat Diger Alacaklar Ters Repo Finansal
31.12.2021 iligkili taraf Diger taraf lligkili taraf Diger taraf iligkili taraf Diger taraf _Yatinmlar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski -- 17.650.519 109.945 -- -- -- 269.014.033

Vadesi gegmemis ya da deger dusukligine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri -- 17.650.519 109.945 -- -- -- 269.014.033

Deger dusukligine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gegmis (brut defter degeri) - - - - - - -
- Deger dusuklugi (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat ile glivence altina alinmis kismi -- - -- - - - -
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19- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI C')L_QQDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN
DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir.).

20 - BAGIMSIZ DENETGI / BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE ILISKIN
ALINAN UCRETLER

01.01.- 01.01.-

31.12.2022 31.12.2021

Bagimsiz denetim Ucreti 11.000 2.839
Toplam 11.000 2.839
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