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GENEL BILGILER

Fon'un Unvani NN HAYAT ve vE_MEKLiLiK A.S. QINVEST PORTFOY
TEMKINLI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

Fon'un Tiri Degisken Fon

Fon'un Adi NN Hayat ve Emeklilik Temkinli Dedisken Fon

Fon Tutari ve Pay Sayisi | 1,000,000,000.- TL., 100.000.000.000.- PAY

Risk Grubu Dusuk Riskli

Portfoy Yoneticisi Qinvest Portféy Yonetimi A.S.

FONUN KURULUSUNA ILiSKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karari 26.05.2017 22/740
Kurulusa Iliskin Kurul izni 02.06.2017 6912
Fon Igtiiziigi Tescili 13.06.2017 190401
Fon Ictiiziigii'niin Turkiye Ticaret 16.06.2017 9349-576
Sicili Gazetesi'nde Ilani

TANIM

Emeklilik Yatinm Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik sdzlesmesi cergevesinde
alinan ve katihmcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin
daditilmasi ve inancgh milkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla olusturulan malvarhdidir.
Suresiz olarak kurulan fonun tlzel kisiligi yoktur.

Fon, NN Hayat ve Emeklilik A.S. emeklilik planlari kapsaminda katihimcilara sunulur.
FONUN AMACI

Fonun yatinm amaci hem sermaye kazanci hem de temettli ve faiz geliri elde etmeyi
hedefleyen fondur. Dedisken emeklilik fonu, portféy varlik yapisini piyasalarin durumu ve
konjonktlre bagli olarak gerektiginde son derece hizli ve ani sekilde dedistirmeye musait
yapiya sahip olan bir fondur.

YATIRIM STRATEJISI

Fon, dedisen piyasa kosullarina gore Yonetmelik'in 5. maddesinde belirtilen varlik tirlerine
yatirim yapan, sermaye kazanci ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur. Fon‘un varlik
dagilimi 6nceden belirlenmez. Piyasalarda olusabilecek firsatlardan faydalanmak amaciyla
fon portfoylinde bulunan yatirim araglar UGzerinden alim satim islemleri yapabilir. Fon
ybnetimi sirasinda yatinm vyapilacak sermaye piyasasl araglarinin segiminde nakde
dénlsimu kolay ve riski az olanlar tercih edilir. Yatinnm yapilan varliklar gercevesinde fonun
volatilite araliklarinin karsilik geldigi risk dederi 1 ila 2 araliginda kalacaktir.
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Karsilastirma olcitli dikkate alinmakla birlikte, piyasa kosullarina gore, asadidaki bant
araliklarinda pozisyon alinabilecektir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Yurtigi Ortaklik Paylar 0 100
Kamu I¢ Borclanma Araglari 0 100
Kamu Dis Borglanma Araglari 0 20
Yurtici Ozel Sektdr Borclanma Aracglari (*) 0 100
Ters Repo Islemleri (Borsa Ici ve Borsa Disl) 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Organize Para Piyasasi 0 10
Islemleri

Repo (Borsa ici ve Borsa Disi) 0 10
Vadeli Mevduat, Katilma Hesabi (D&viz/TL) 0 25
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye 0 20
Piyasas! Araclari

Gayrimenkul Sertfikalari 0 20
Dévize Endeksli i¢c Borglanma Araclari 0 20
Varlida Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Gelir Ortakligi Senetleri 0 20
Yatinm Fonu Katilma Paylari, Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 0 20
Katilma Paylar ve Girisim Sermayesi Yatinm Ortakligi Paylari

Araci Kurulus ve Ortaklik Varantlari 0 15

(*) Fon, borsada islem gérmeyen 6zel sektér borclanma aracglarini fon portfoy dederinin
%10'unu gecmeyecek sekilde portféyline dahil edebilir.

FONUN ESiK DEGERI
Fonun esik dederi %100 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi dir.

FON KURULU UYELERI

Mert Mustafa Nisel Fon Kurulu Baskani NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Tankut Nazilli Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Orhun Virlan Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Mehmet Fatih Subasilar Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S.

FON PORTFOY YONETICILERI

Serdar Vatansever Qinvest Portfdy Yonetimi A.S.
Maruf Ceylan Qinvest Portfdy Yonetimi A.S.
Bugdra Bilgi Qinvest Portféy Yonetimi A.S.

FON DENETCISI
Beglim Karagam
FONLA iLGiLi OLARAK DONEM iCINDE MEYDANA GELEN DEGISIKLIKLER

Yoktur.
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DONEME AIT GENEL DEGERLENDiIRME
Tiirkiye Ekonomisi

2020 ve 2021 yillarinda pandeminin etkisiyle kirilgan bir biylime performansi kaydeden Tlrkiye
ekonomisi, 2022 yilinda ise glgli bir performans sergiledi. Kisisel tiketim harcamalarinin
olumlu katkisi ile yil genelinde %5,6'lik biiyiime kaydedildi. Boylece; 2021 yilinda 807,1 milyar
USD olan nominal GSYH, 2022 yilinda 905,5 milyar USD seviyesinde olustu.

Hem tarihsel olarak hem de emsallerine kiyasla olumlu ayrnisan 2022 bliyimesi ardindaki 6ne
¢tkan nedenlerden biri olarak hedef odakli, destekleyici mali ve parasal politikalar isaret
edilebilir. TCMB, yilin ortasinda basladigi faiz indirim doénglsi ile politika faizini %14,0
seviyesinden %39,0’a indirdi. Ayrica, yil icinde alinan makro ihtiyati énlemler ile ekonomi
politikalarinin etkinligi artirildi.

Yil genelinde enflasyonist baskilar ise gligli seyretti. Hem yurt disi kaynakli etkiler hem de yurt
icindeki canl talep ile yilsonu TUFE orani %64,3 seviyesinde gerceklesti. TCMB, hem yukaridaki
etkilerin glic kaybetmesi hem de olumlu baz etkisi ile 2023 yilinda enflasyonist baskilarin
kirilmasini éngériiyor. Enflasyon Raporu dogrultusunda, 2023 ve 2024 yilsonlari igin TUFE orani
beklentisi, sirasiyla %22,3 ve %8,8 seviyelerinde aciklandi.

Ticaret Bakanhgi'nin verilerine gore, Aralik ayinda ihracat yillik %3,1’lik artisla 22,9 milyar USD
ve ithalat yilhik %14,6'lhk artisla 33,3 milyar USD oldu. Béylece, 2022 yili toplam ihracati 254,6
milyar USD, toplam ithalati 365,3 milyar USD ve dis ticaret acigi 111 milyar USD ile yiksek
seviyelerde gergeklesti. Bu dogrultuda, cari islemler acigi da yil boyunca genisleyen bir egilim
gosterdi.

Aralik ayinda merkezi ydnetim butce dengesi 118,6 milyar TL acik verdi (Aralik 2021: -155
milyar TL). Boylece, yil sonunda kiimdulatif blitce acigi 139 milyar TL ile blitcede 6ngorilenin
belirgin altinda gergeklesti. Hem gugll vergi gelirleri hem de giderler kalemlerindeki disiplin
etkili oldu.

Kiiresel Ekonomi

Gelismis ve gelismekte olan merkez bankalarinin yiksek enflasyonla miicadele kapsaminda faiz
artislarina yoneldigi bir yil kaydedildi. ABD Merkez Bankasi Fed, %0-0,25 bandindaki politika
faizini yil icindeki faiz artirnm kararlari ile %4,25-4,50 bandina ylikseltti. Avrupa ve Ingiltere
merkez bankalar basta olmak lzere birgok banka da faiz artirnmi, varlik alimi azaltma ve gesitli
finansal Grdnler ile likidite kosullarini zorlastirdi.

Para ve mali politikalardaki sikilasma egilimi, kiiresel blyime tahminlerinin asadi yénliu revize
edilmesine yol acti. Dinya Bankasi, 2023 ve 2024 yillan icin buylime tahminlerini sirasiyla
%1,7 ve %2,7 seviyelerinde duyurdu. 2023 yili blylUmesi icin asadi yonla duzeltme 1.3 ylizde
puan oldu.

Rusya ile Ukrayna arasinda Subat ayinda baslayan sicak temas, yil genelinde devam etti. Rusya
ile Avrupa Ulkeleri, 6zellikle gida ve enerji ticareti (zerinden soguk savas da yuruttl. Avrupa,
Rusya’dan ithal edilen petrole fiyat tavani duyurdu. Rusya da petrol ihrag ettigi tlkelere bazi
ek sartlar duyurdu.

2022'nin son c¢eyredinde, Cin’in yeniden acilmasi glindemde 6énemli derece yer edindi. Yiksek
vaka sayisina ragmen, pandemi énlemleri hizli sekilde yumusatildi. Yili %3,0'lik blylime ile
kapatan Cin‘in 6nimuzdeki yillarda daha canhl bliyime performansi kaydetmesi bekleniyor.

Daralan kiresel likidite, kliresel durgunluk fiyatlamasi ve Rusya-Ukrayna savasi, yatirrmcilarin
riskli varliklara ilgisini sinirli tuttu. ABD’nin tahvil edrisi yukari kayarken, emtia ve hisse
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piyasalarinda yuksek oynakhk goérildi. IIF Raporu’na gére, yabanci yatinmcilarin gelismekte
olan ulkelere ilgisi sinirli diizeyde kaldi.

Yerel Finansal Piyasalar

Kiresel hisse senedi piyasalarinin zayif performans kaydettigi yilda, Borsa Istanbul
emsallerinden olumlu ayristi. TL yatinmcisinin getiri arayisi, enflasyona karsi korunma guidisu,
cazip sirket carpanlar ve destekleyici finansal kosullar ile BIST-100 yili yaklasik %200 deger
kazanci ile 5.509 seviyesinde sonlandirdi.

10 yillik TL tahvil getirisi, 6zellikle Mart ayindan itibaren asagi yonli bir patika izledi. TCMB'nin
faiz indirimleri, TCMB'nin geri alimlan ve liralasma odakh kararlar, TL tahvillere yatirnm ilgisini
canl tuttu. Bu dogrultuda, 10 yillik tahvil getirisi yilsonunda %10 civarina geriledi. Yil ortasinda
900 civarina yukselen Tirkiye'nin 5 yillik CDS primi de yili 500 civarinda kapatti.

TL'de oynakhgin yuksek gergeklestigi ilk yarinin ardindan, daha sakin bir ikinci yar kaydedildi.
Kur korumali mevduat ile liralasma amacgl kararlar, kurdaki oynakhdin dismesine katkida
bulundu. TCMB verisine gore; Aralik 2021'de 47,74 ile tarihi en dlusuk seviyesine cekilen reel
efektif déviz kuru, 2022 yilini 54,66 seviyesinde kapadi.

DONEME AIT FON PORTFOY BIiLGILERI

31.12.2022
Fon Net Varlik Degeri (TL) 273.457.909
Birim Pay Degeri (TL/Adet) 0,028342
Portféoy Dagilimi % 31.12.2022
Finansman Bonosu 56,96%
Ozel Sektér 7,71%
Katilma Belgesi 22,62%
Takasbank Para Piyasasi 1,70%
Sukuk 2,59%
Ortaklik Payi 8,42%
TOPLAM 100,00%

Fon’un Aracilik islemleri ING Menkul Dederler A.S. ve Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. ile
yapilmistir. Fon’a ait kiymetler Takasbank'taki fon deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi ve
nakit hareketleri ING Bank A.S. Merkez Subesi’‘ndeki fon hesabinda izlenmektedir.

Fon‘un takas islemleri NN Hayat ve Emeklilik A.S. Fon Operasyon Birimi tarafindan
Takasbank uzaktan erisim sistemi ve ING Bank Uzerinden islem talimatlar ile
gergeklestiriimektedir.

Fon fiyati, portfoy yapisi ve performansi ile ilgili bilgiler www.nnhayatemeklilik.com.tr
sitesinde herglin yayinlanmaktadir.

FON PERFORMANSINA ILiSKIN BILGILER

1 Ocak 2022 - 31 Aralik 2022 (*) tarihleri arasi fonun getirisi %36,17 ayni dénemde Fon’un
esik deger getirisi %14,00 olarak gergeklesmistir.


http://www.nnhayatemeklilik.com.tr/
http://www.nnhayatemeklilik.com.tr/
http://www.nnhayatemeklilik.com.tr/
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(*) 31 Aralik 2022 ve 1 Ocak 2023 tarihlerinin tatil gtini olmasi sebebi ile 31 Aralik 2022 sonu
ile hazirlanan performans raporlarinda 2 Ocak 2023 tarihinde gecerli olan 30 Aralik 2022 tarihi
ile olusturulan Fon Portféy Dederi ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullaniimistir.

Mert Mustafa NISEL

Fon Kurulu Baskani

Tankut NA;iLLi Orhun ViR!__AN Mehmet Fatih SUBASILAR
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi



