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NN HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU
2022 YILINA ILISKIN YILLIK RAPOR

Bu rapor NN Hayat ve Emeklilik A.S Altin Emeklilik Yatinrm Fonu'nun 01
Ocak 2022 - 31 Aralik 2022 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir dnceki dénemle karsilastirmali olarak
hazirlanmis bagimsiz denetimden gecmis fon bilango ve gelir tablolarinin, bagimsiz
denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi
tablolarinin katilmcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2022 - 31.12.2022 DONEMININ DEGERLENDIiRILMESI

Tiirkiye Ekonomisi

2020 ve 2021 yillarinda pandeminin etkisiyle kirilgan bir bliyiime performansi
kaydeden Tirkiye ekonomisi, 2022 yilinda ise glgli bir performans sergiledi.
Kisisel tliketim harcamalarinin olumlu katkisi ile yil genelinde %5,6'lik biyime
kaydedildi. Boylece; 2021 yihinda 807,1 milyar USD olan nominal GSYH, 2022
yilinda 905,5 milyar USD seviyesinde olustu.

Hem tarihsel olarak hem de emsallerine kiyasla olumlu ayrisan 2022 bilyumesi
ardindaki 6ne c¢ikan nedenlerden biri olarak hedef odakli, destekleyici mali ve
parasal politikalar isaret edilebilir. TCMB, yilin ortasinda basladigi faiz indirim
doéngusu ile politika faizini %14,0 seviyesinden %9,0’a indirdi. Ayrica, yil icinde
alinan makro ihtiyati 6nlemler ile ekonomi politikalarinin etkinligi artirildi.

Yil genelinde enflasyonist baskilar ise gliclli seyretti. Hem yurt disi kaynakl etkiler
hem de yurt icindeki canh talep ile yisonu TUFE orani %64,3 seviyesinde
gerceklesti. TCMB, hem yukaridaki etkilerin gi¢ kaybetmesi hem de olumlu baz
etkisi ile 2023 vyilinda enflasyonist baskilarin kirilmasini 6éngoériyor. Enflasyon
Raporu dogrultusunda, 2023 ve 2024 yilsonlari icin TUFE orani beklentisi, sirasiyla
%?22,3 ve %8,8 seviyelerinde agiklandi.

Ticaret Bakanligi'nin verilerine gore, Aralik ayinda ihracat yilik %3,1'lik artisla
22,9 milyar USD ve ithalat yillik %14,6'lik artisla 33,3 milyar USD oldu. Bdéylece,
2022 yili toplam ihracati 254,6 milyar USD, toplam ithalati 365,3 milyar USD ve
dis ticaret acidi 111 milyar USD ile ylksek seviyelerde gerceklesti. Bu dogrultuda,
cari islemler agigi da yil boyunca genisleyen bir egilim gosterdi.

Aralik ayinda merkezi ydénetim bultge dengesi 118,6 milyar TL agik verdi (Aralik
2021: -155 milyar TL). Boylece, yil sonunda kiimulatif butce acigi 139 milyar TL ile
bltcede 6ngorilenin belirgin altinda gergeklesti. Hem giglu vergi gelirleri hem de
giderler kalemlerindeki disiplin etkili oldu

Yerel Finansal Piyasalar

Kiresel hisse senedi piyasalarinin zayif performans kaydettidi yilda, Borsa Istanbul
emsallerinden olumlu ayristi. TL yatinmcisinin getiri arayisi, enflasyona karsi
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korunma guidusu, cazip sirket carpanlari ve destekleyici finansal kosullar ile BIST-
100 yili yaklasik %200 deder kazanci ile 5.509 seviyesinde sonlandirdi.

10 yilhk TL tahvil getirisi, 6zellikle Mart ayindan itibaren asadi yonla bir patika
izledi. TCMB'nin faiz indirimleri, TCMB'nin geri alimlan ve liralasma odakli kararlar,
TL tahvillere yatirim ilgisini canh tuttu. Bu dogrultuda, 10 yilhk tahvil getirisi
yllsonunda %10 civarina geriledi. Yil ortasinda 900 civarina yiikselen Tlrkiye'nin 5
yillik CDS primi de yili 500 civarinda kapatti.

TL'de oynakhdin yliksek gergeklestigi ilk yarinin ardindan, daha sakin bir ikinci yari
kaydedildi. Kur korumali mevduat ile liralasma amach kararlar, kurdaki oynakhgin
dismesine katkida bulundu. TCMB verisine gore; Aralik 2021'de 47,74 ile tarihi en
disik seviyesine cekilen reel efektif doviz kuru, 2022 yilini 54,66 seviyesinde
kapadi.

Kiiresel Ekonomi

Gelismis ve gelismekte olan merkez bankalarinin yiliksek enflasyonla miicadele
kapsaminda faiz artislarina yoneldigi bir yil kaydedildi. ABD Merkez Bankasi Fed,
%0-0,25 bandindaki politika faizini yil icindeki faiz artirrm kararlari ile %4,25-4,50
bandina yikseltti. Avrupa ve Ingiltere merkez bankalari basta olmak lizere bircok
banka da faiz artinmi, varlik alimi azaltma ve gesitli finansal Urlnler ile likidite
kosullarini zorlastirdi.

Para ve mali politikalardaki sikilasma egilimi, kiresel biylime tahminlerinin asadi
yonll revize edilmesine yol acgti. Diinya Bankasi, 2023 ve 2024 vyillar igin bliylime
tahminlerini sirasiyla %1,7 ve %2,7 seviyelerinde duyurdu. 2023 yili buydmesi igin
asagl yonlu duzeltme 1.3 ylizde puan oldu.

Rusya ile Ukrayna arasinda Subat ayinda baslayan sicak temas, yil genelinde
devam etti. Rusya ile Avrupa llkeleri, 6zellikle gida ve enerji ticareti (Gzerinden
soguk savas da vyurlttl. Avrupa, Rusya’dan ithal edilen petrole fiyat tavani
duyurdu. Rusya da petrol ihrag ettigi lGlkelere bazi ek sartlar duyurdu.

2022'nin son ceyredinde, Cin'in yeniden acgilmasi giindemde 6nemli derece yer
edindi. Yuksek vaka sayisina ragmen, pandemi onlemleri hizli sekilde yumusatildi.
Yili %3,0'lik blydme ile kapatan Cin‘in énlimuizdeki yillarda daha canh biylime
performansi kaydetmesi bekleniyor.

Daralan kuresel likidite, kiresel durgunluk fiyatlamasi ve Rusya-Ukrayna savasi,
yatirirmcilarin riskli varliklara ilgisini sinirli tuttu. ABD’nin tahvil edrisi yukari
kayarken, emtia ve hisse piyasalarinda ylUksek oynaklik gortldi. IIF Raporu’na
goére, yabanci yatirrmcilarin gelismekte olan Ulkelere ilgisi sinirli diizeyde kald.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, BAGIMSIZ DENETiMDEN
GECMIS MALI TABLOLAR, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI
TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bagimsiz denetimden ge¢cmis son mali tablolar,
bilanco tarihi itibariyle fon portféy dedgeri ve net varlik dederi tablolari, performans
sunum raporu ekte yer almaktadir.
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BOLUM C: FON HARCAMALARI iLE ILGILI BILGILER

Portféye alinan varliklarin alim satimlarinda araci kuruluslara édenen komisyonlar
ile ilgili aciklamalar asadida belirtildigi Gzeredir.

Pay  komisyonu: 0 - 0.0003+BSMV  araliginda  dediskenlik
gosterebilmektedir.

Tahvil-Bono-Ozel Sektér Kesin alim satim komisyonu: 0 - 0.00003+BSMV
araliginda degiskenlik gosterebilmektedir.

Kiymetli Madenler Piyasasi Islemleri Komisyonu: 0 - 0.001+BSMV
araliginda degiskenlik gosterebilmektedir.

Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Yillik Olarak Fon Net

Varhik Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin yillik tutarlarinin ortalama fon toplam

dederine orani yer almaktadir.

Ortalama Fon
Gider Tiiri Gider Toplami Net Varhk
Degerine Orani
Denetim Ucreti 136,920.00 0.00%
Saklama Ucretleri 977,421.51 0.03%
Fon Yénetim Ucreti 38,800,430.09 1.05%
Kurul Ucretleri 451,592.90 0.01%
Komisyon ve Dider Islem Ucretleri 148,241.13 0.01%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 57,099.08 0.00%
Toplam Giderler 40,571,704.71 1.10%
ORTALAMA NET VARLIK DEGERI 3,704,861,428.51
EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Bagimsiz denetimden gecmis finansal tablolarn iceren badimsiz denetim

raporu

3. Performans sunum raporu
4. Fon portféy degeri ve net varlik dederi tablolari
Mert Mustafa NISEL
Fon Kurulu Baskani
Tankut NAZ__iLLi Orhun ViRL_AN Mehmet Fatih SUBASILAR
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi



