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NN HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
HISSE SENEDI EMEKLILiK YATIRIM FONU
FON KURULU FAALIYET RAPORU
01.01.2022 - 31.12.2022 DONEMI

GENEL BILGILER

Fon’un Unvani NN HAYAT ve EMEKLILIK A.S. HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

Fon’un Tiri Hisse Fon

Fon'un Adi NN Hayat ve Emeklilik Hisse Fon

Fon Tutari ve Pay Sayisi 2,000,000,000.- TL., 200.000.000.000.- PAY

Avans Tutari 50,000.-TL.

Risk Grubu YUksek Riskli

Portfoy Yoneticisi TEB Portféy Yonetimi A.S.

FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karari 01.08.2003 39/921
Kurulusa Iliskin Kurul izni 06.08.2003 KYD-355
Fon Igtiiziigii Tescili 08.08.2003 21940-2003
Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye ] 13.08.2003 5862 / Sayfa 149
Ticaret Sicili Gazetesi’'nde Ilani

TANIM

Emeklilik Yatirrm Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik sézlesmesi cergcevesinde
alinan ve katilmcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin
daditilmasi ve inanch milkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla olusturulan malvarhdidir.
Suresiz olarak kurulan fonun tlzel kisiligi yoktur.

Fon, NN Hayat ve Emeklilik A.S. emeklilik planlari kapsaminda katihimcilara sunulur.
FONUN AMACI

Fonun yatinm amaci borsada islem goéren sirketlerin paylarina yatinm yatirarak sermaye
kazanci elde etmektir.

YATIRIM STRATEJISI

Fon’un yatinm stratejisi: Fon portféylnin en az %80’ini devamli olarak borsada islem géren
ortakliklarin paylarina yatiran ve sermaye kazanci elde etmeyi hedefleyen fondur. Bunlara ek
olarak riskin azaltilmasi ve likidite yaratmak amaciyla izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda
yer alan para ve sermaye piyasasl araglarina, belirlenen sinirlamalar gercevesinde yatirim

yapilir.
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VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Yurtici Ortaklik Paylari 80 100
Kamu I¢ Borclanma Araclari 0 20
Kamu Dis Borglanma Araglari 0 20
Yurtici Ozel Sektér Borclanma Araclari (*) 0 20
Ters Repo Islemleri (Borsa ici ve Borsa disi) 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Organize Para Piyasasi 0 10
Islemleri

Vadeli Mevduat ve Katilma Hesabi (Déviz/TL) 0 20
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye 0 20
Piyasasi Araclari

Yatinnm Fonu Katilma Paylar 0 20
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araglari 0 20
Dévize Endeksli I¢c Borclanma Araclari 0 20
Varlhiga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Gelir Ortakligi Senetleri 0 20
Girisim Sermayesi Yatinnm Ortakliklar tarafindan ihrag edilen 0 20
Sermaye Piyasasi Araglari, Girisim Sermayesi Yatirnm Fonlari

Katilma Paylari

Araci Kurulus ve Ortaklik Varantlari 0 15

(*) Fon, borsada islem gérmeyen 0zel sektér borclanma aracglarini fon portfoy dederinin

%10'unu gecmeyecek sekilde portfoytine dahil edebilir.

FONUN KARSILASTIRMA OLCUTU

Fonun karsilastirma 6lgitd %90 BIST 100 Endeksi + %10 BIST-KYD Repo (Brut)Endeksi‘dir.

FON KURULU UYELERI

Mert Mustafa Nisel Fon Kurulu Baskani
Tankut Nazilli Fon Kurulu Uyesi
Orhun Virlan Fon Kurulu Uyesi
Mehmet Fatih Subasilar Fon Kurulu Uyesi

FON PORTFOY YONETICILERI
Burak Oztung

Mustafa Kemal Ozmen

Goktiurk Aydemir

FON DENETCISI

Beglim Karagam

NN Hayat ve Emeklilik A.S.
NN Hayat ve Emeklilik A.S.
NN Hayat ve Emeklilik A.S.
NN Hayat ve Emeklilik A.S.

TEB Portféy Yonetimi A.S.
TEB Portféy Yonetimi A.S.
TEB Portféy Yonetimi A.S.

FONLA iLGiLi OLARAK DONEM iCINDE MEYDANA GELEN DEGISIKLIKLER

Yoktur.
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DONEME AIT GENEL DEGERLENDiIRME
Tiirkiye Ekonomisi

2020 ve 2021 yillarinda pandeminin etkisiyle kirilgan bir biylme performansi kaydeden Tirkiye
ekonomisi, 2022 yilinda ise glicli bir performans sergiledi. Kisisel tiiketim harcamalarinin
olumlu katkisi ile yil genelinde %5,6'lik bliylime kaydedildi. Béylece; 2021 yilinda 807,1 milyar
USD olan nominal GSYH, 2022 yilinda 905,5 milyar USD seviyesinde olustu.

Hem tarihsel olarak hem de emsallerine kiyasla olumlu ayrisan 2022 blylmesi ardindaki one
citkan nedenlerden biri olarak hedef odakli, destekleyici mali ve parasal politikalar isaret
edilebilir. TCMB, yilin ortasinda basladigi faiz indirim donglsi ile politika faizini %14,0
seviyesinden %.9,0’a indirdi. Ayrica, yil iginde alinan makro ihtiyati onlemler ile ekonomi
politikalarinin etkinligi artirildi.

Yil genelinde enflasyonist baskilar ise glcli seyretti. Hem yurt disi kaynakli etkiler hem de yurt
icindeki canl talep ile yilsonu TUFE orani %64,3 seviyesinde gerceklesti. TCMB, hem yukaridaki
etkilerin glic kaybetmesi hem de olumlu baz etkisi ile 2023 yilinda enflasyonist baskilarin
kirlimasini éngdriiyor. Enflasyon Raporu dogrultusunda, 2023 ve 2024 yilsonlari icin TUFE orani
beklentisi, sirasiyla %22,3 ve %8,8 seviyelerinde aciklandi.

Ticaret Bakanhdi’'nin verilerine gére, Aralik ayinda ihracat yillik %3,1’lik artisla 22,9 milyar USD
ve ithalat yillik %14,6'lik artisla 33,3 milyar USD oldu. Béylece, 2022 yili toplam ihracati 254,6
milyar USD, toplam ithalati 365,3 milyar USD ve dis ticaret acigi 111 milyar USD ile ylksek
seviyelerde gerceklesti. Bu dogrultuda, cari islemler acigi da yil boyunca genisleyen bir egilim
godsterdi.

Aralik ayinda merkezi yonetim bitce dengesi 118,6 milyar TL acik verdi (Arahk 2021: -155
milyar TL). Boylece, yil sonunda kimulatif bitce acigi 139 milyar TL ile blitcede 6ng6rilenin
belirgin altinda gerceklesti. Hem gUgli vergi gelirleri hem de giderler kalemlerindeki disiplin
etkili oldu.

Kiiresel Ekonomi

Gelismis ve gelismekte olan merkez bankalarinin ytiksek enflasyonla micadele kapsaminda faiz
artislarina yoneldigi bir yil kaydedildi. ABD Merkez Bankasi Fed, %0-0,25 bandindaki politika
faizini yil icindeki faiz artirm kararlari ile %4,25-4,50 bandina yiikseltti. Avrupa ve Ingiltere
merkez bankalari basta olmak Gzere birgok banka da faiz artinnmi, varlik alimi azaltma ve gesitli
finansal Uridnler ile likidite kosullarini zorlastirdi.

Para ve mali politikalardaki sikilasma egilimi, kiiresel blyime tahminlerinin asagi yonli revize
edilmesine yol acti. Diinya Bankasi, 2023 ve 2024 yillari icin bliyiime tahminlerini sirasiyla %1,7
ve %?2,7 seviyelerinde duyurdu. 2023 yili blylmesi igin asagi yonli dizeltme 1.3 ylzde puan
oldu.

Rusya ile Ukrayna arasinda Subat ayinda baslayan sicak temas, yil genelinde devam etti. Rusya
ile Avrupa ulkeleri, 6zellikle gida ve enerji ticareti Uzerinden soduk savas da yuruttld. Avrupa,
Rusya’dan ithal edilen petrole fiyat tavani duyurdu. Rusya da petrol ihrag ettigi tlkelere bazi ek
sartlar duyurdu.

2022'nin son ceyreginde, Cin’in yeniden acilmasi giindemde 6nemli derece yer edindi. Yiksek
vaka sayisina ragmen, pandemi 6nlemleri hizlh sekilde yumusatildi. Yili %3,0'lik blylime ile
kapatan Cin‘in 6nimizdeki yillarda daha canh biylime performansi kaydetmesi bekleniyor.

Daralan kuresel likidite, kiresel durgunluk fiyatlamasi ve Rusya-Ukrayna savasl, yatirimcilarin
riskli varliklara ilgisini sinirl tuttu. ABD’nin tahvil edrisi yukar kayarken, emtia ve hisse
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piyasalarinda ylksek oynaklk goérildi. IIF Raporu’na goére, yabanci yatirnmcilarin gelismekte
olan Ulkelere ilgisi sinirh diizeyde kaldi.

Yerel Finansal Piyasalar

Kiresel hisse senedi piyasalarinin zayif performans kaydettigi yilda, Borsa Istanbul
emsallerinden olumlu ayristi. TL yatirnmcisinin getiri arayisi, enflasyona karsi korunma giiduasd,
cazip sirket carpanlari ve destekleyici finansal kosullar ile BIST-100 yili yaklasik %200 deger
kazanci ile 5.509 seviyesinde sonlandirdi.

10 yilhk TL tahvil getirisi, 6zellikle Mart ayindan itibaren asagi yénlu bir patika izledi. TCMB'nin
faiz indirimleri, TCMB'nin geri alimlari ve liralasma odakli kararlar, TL tahvillere yatirim ilgisini
canli tuttu. Bu dogrultuda, 10 yillik tahvil getirisi yilsonunda %10 civarina geriledi. Yil ortasinda
900 civarina ylUkselen Tlrkiye'nin 5 yillik CDS primi de yili 500 civarinda kapatti.

TL'de oynakligin yiksek gergeklestigi ilk yarinin ardindan, daha sakin bir ikinci yar kaydedildi.
Kur korumali mevduat ile liralasma amach kararlar, kurdaki oynakligin diismesine katkida
bulundu. TCMB verisine gore; Aralik 2021'de 47,74 ile tarihi en dislUk seviyesine cekilen reel
efektif doviz kuru, 2022 yilini 54,66 seviyesinde kapadi.

DONEME AIT FON PORTFOYU BILGILERI

31.12.2022
Fon Net Varlik Degeri (TL) 1.308.412.228
Birim Pay Degeri (TL/Adet) 0,695793
Portfoy Dagilimi % 31.12.2022
VIOP 0,77%
Katilma Belgesi 1,00%
Takasbank Para Piyasasi 3,41%
Ortaklik Payi 94,82%
TOPLAM 100,00%

Fon’un Aracilik islemleri ING Menkul Dederler A.S., is Yatirrm Menkul Degerler A.S., Oyak
Yatirim Menkul Dederler A.S. ve TEB Yatinm Menkul Dederler A.S. ile yapilmistir. Fon'a ait
kiymetler Takasbank’taki fon deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi ve nakit hareketleri ING
Bank A.S. Merkez Subesi‘ndeki fon hesabinda izlenmektedir.

Fon’un takas islemleri NN Hayat ve Emeklilik A.S. Fon Operasyon Birimi tarafindan Takasbank
uzaktan erisim sistemi ve ING Bank Uzerinden islem talimatlar ile gerceklestiriimektedir.

Fon fiyati, portféy yapisi ve performansi ile ilgili bilgiler www.nnhayatemeklilik.com.tr
sitesinde herglin yayinlanmaktadir.

FON PERFORMANSINA ILiSKIN BILGILER

1 Ocak 2022 - 31 Aralik 2022 (*) tarihleri arasi fonun getirisi %231,20 ayni dénemde Fon’un
karsilagtirma 6lgutl de %187,25 olarak gergeklesmistir.


http://www.nnhayatemeklilik.com.tr/
http://www.nnhayatemeklilik.com.tr/
http://www.nnhayatemeklilik.com.tr/
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(*) 31 Aralik 2022 ve 1 Ocak 2023 tarihlerinin tatil giinii olmasi sebebi ile 31 Aralik 2022 sonu
ile hazirlanan performans raporlarinda 2 Ocak 2023 tarihinde gegerli olan 30 Aralik 2022 tarihi
ile olusturulan Fon Portféy Degeri ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullaniimistir.

Mert Mustafa NISEL

Fon Kurulu Baskani

Tankut NAZILLI Orhun VIRLAN Mehmet Fatih SUBASILAR
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi



