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NN Hayat ve Emeklilik A.$. Karma Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”) 01 Ocak 2022 — 31 Aralik 2022
dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili “Bireysel
Portféylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin  Performans Sunumuna, Performansa goére
Ucretlendirimesine ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lliskin
Esaslar Hakkinda Tebli§'inde” (Teblig) yer alan performans sunum standartlarina iligkin diuzenlemeleri
gercevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelemenin Kapsami

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler igin inceleme yapilmamig ve goris olusturulmamistir.

Goriis

Goérusumiize gore Fon'un 01 Ocak 2022 — 31 Aralik 2022 dénemine ait performans sunus raporu, NN
Hayat ve Emeklilik A.$. Karma Emeklilik Yatinm Fonu'nun performansini ilgili Tebli§'de performans
sunus standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak Uzere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolar Uzerindeki bagimsiz denetim galismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup, s6z konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢alismalarimizin tamamlanmasina muteakiben finansal tablolara
iliskin badimsiz denetgi raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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PERFORMANS SUNUS RAPORU’NUN HAZIRLANMA ESASLARI

NN Hayat ve Emeklilik A.S. Karma Emeklilik Yatirim Fonu’na (“Fon”) ait Performans Sunug Raporu,
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yiiriirliige giren “Bireysel Portfdylerin
ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarini1 Notlandirma ve Siralama Faahyetlerlne [liskin Esaslar Hakkinda Teblig
(VII-128.5)”inin (“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmustir.

A. TANITICI BiLGILER

Halkﬁgﬁggﬁfﬁ‘fn{sm% YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER
31 Aralik 2022 tarihi itibariyle Fonun Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri 451.973.706 | Fonun amaci her birinin degeri | Mustafa Kemal Ozmen
Birim Pay Degeri 0,326632 | fon portfdyiiniin %20’sinden az | Burak Oztung
Yatirimcer Sayisi 95.768 | olmayacak sekilde, fon
Tedavil Orant % 0,69 | portfdyiinin en az %80’ini
ortaklik paylarina, borglanma
araglarina ve kira sertifikalarina
yatiran ve sermaye kazanci elde
etmeyi hedefleyen fondur.
Portfoy Dagilimi Yatirim Stratejisi
Fonun yatirim stratejisi, her birinin degeri fon portféyiiniin
: %?20’sinden az olmayacak sekilde fon portfoyiiniin en az
Borglanma senedi 25.05% %80’ini BIST da islei/n goren ortaklik paI;/larl \}/f::uiaorg:lanma
Vob 1% araglar1 icerecek sekilde yatirarak sermaye kazanci elde
2 etmektir. Bunlara ek olarak izahnamenin 2.4. maddesindeki
Ozel Sektor 4.4% | | tablodayer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen
- ? siirlamalar gergevesinde yatirim yapilir. Fonun karsilastirma
Katilma Belgesi 8,92% | | olgiitii %45 BIST 100 Getiri Endeksi + %5 BIST-KYD DIBS
. Tiim Endeksi + %10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi + %40
Vadeli Mevduat 12,47% | | BIST-KYD DIBS 547 giin Endeksi’dir.
Ortaklik Pay1 46,94%
Pay Senetlerinin Yatirim Riskleri En Az Alinabilir Pay Adeti: 0,001
Sektorel Dagilimi adet
Emeklilik ~ yatrnm  fonunun isletilmesi sirasinda
karsilagilabilecek muhtemel riskler; Piyasa riski,Likidite riski,
Aract Kurumlar 0,88% Operasyonel, risk, Yogunlasma riski, Yasal risk ve Thracc
Bankalar ve Ozel Finans Kurumlart 3.89% riskidir. Finansal ve politik risklerin yonetimine iligkin olarak,
> portfdy  yoneticisi fon portfoyiinii yonetirken riskin
Holding ve Yatirim Sirketleri 6,02% dagitilmasi, likidite ve getiri unsurlarim1  gdéz Oniinde
. bulundurmakta, portfoy yonetim stratejilerine ve yatirim
Imalat Sanayii 11,96% sinirlamalaria uygun hareket ederek fon igtiiziigii, izahname,
. ortfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili mevzuatta belirtilen
Mali Kuruluslar 9.81% le)saslaza }Lllyulmaktadlr. Fon yénetir%linde yatirim yapilacak
Perakende Ticaret 3.01% sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde nakde doniistimii kolay
* ve riski az olanlar tercih edilmektedir. Fon’a ait yatirim
Toptan ve Perakende Ticaret 3,12% kararlari, konularinda uzman iiyelerin olusturdugu bir komite
tarafindan verilmekte ve alman kararlar tutanak haline
Ulagtirma,Haberlesme ve Depo 8,01% getirilmektedir. Operasyonel risklerin yonetimine iliskin
Teknoloii / Bilisim 0.24% olarak, Fon’un tiim muhasebe ve takas islemleri Kurucu
d § 2270 nezdindeki ayri bir birim tarafindan yerine getirilmektedir.
Fon’un y6netiminde olusabilecek hata, hile ve usulsiizliiklerin
onlenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlarinin dogru ve eksiksiz
olmasi amaciyla Fon i¢ kontrol sistemine iligkin tiim esas ve
usuller ile is akiglar1 Sirket tarafindan yazili hale getirilmistir.
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B. PERFORMANS BIiLGISi

Karsilastirma Sunuma Dahil

Karsilagtirma Portfoyiin Zaman Olciitiiniin Doénem Sonu

Toplam Getiri| Olgiitiiniin Getirisi Enflasyon icinde Standart| Standart Sapmasi Portfoyiin Toplam

YILLAR (%) (%) Oran (*) Sapmasi (%) (%) Bilgi Rasyosu Degeri (TL)
15.y112018 (4,84) (4,30) 33,64 0,85 0,69 (0,003) 241.544.222
16.y11 2019 33,26 29,96 7,36 0,80 0,66 0,038 243.736.306
17.y11 2020 17,65 18,55 25,15 0,81 0,80 (0,035) 220.396.126
18.y11 2021 22,53 18,05 79,89 0,72 0,76 0,100 240.070.330
19.y11 2022 92,71 114,35 64,27 0,81 0,87 (0,050) 451.973.706

(*)  Enflasyon orani ilgili déneme ait TUIK tarafindan aciklanan UFE oranidir.

GECMIS GETIiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C.

D)

2)

3)

DiPNOTLAR

Fon portfoy yonetimi hizmeti TEB Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir. TEB
Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”), 2 Kasim 1999 tarih ve 428025-375607 sicil numarasi ile Ana
Sozlesmesi’nin Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmesi suretiyle kurulmustur. Sirket, Sermaye
Piyasas1 Kanunu’nun 31. maddesi hiikiimlerine uygun olarak 3 Ocak 2000 tarihinde Portfoy
Yoneticiligi ve 12 Mayis 2004 tarihinde Yatirim Damigsmanlhigi yetki belgesi almistir. Portfoy
Yonetim Sirketleri Tebligi’ne uyum c¢ergevesinde, TEB Portfoy Yonetimi A.S. nin 03/01/2000
tarih ve PYS/PY/8-3 sayili portfoy yoneticiligi ve 12.05.2004 tarih ve PYS/YD/6 yatirim
damgmanlig1 yetki belgesi iptal edilerek, Portfoy Yonetimi A.S.” ye Kanun’un 40 mc1 ve 55 inci
maddeleri uyarinca diizenlenen 15/06/2015 tarih ve PYS.PY.22-YD.11/524 sayili portfoy
yoneticiligi ve yatirim danismanligi yetki belgesi verilmistir. Sirket Sermaye Piyasasi Kanunu
ve ilgili mevzuat hiikkiimlerine uygun olarak Sirket’in Ana Soézlesmesi’nde belirtilen sermaye
piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktadir. Sirket’in baglica faaliyet alan1 Sermaye Piyasasi Kanunu
ve ilgili mevzuat hiikiimleri c¢ercevesinde yerli ve yabanci yatirim fonlarinin yonetilmesi,
kurumsal ve bireysel miigterilere portfoy yonetim s6zlesmesi ¢ercevesinde vekil sifati ile portfoy
yonetimi hizmeti ve yurt diginda kurulu fonlara yatirim danigmanligi hizmeti verilmesidir.

Sirket’in Faaliyet Kapsami

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal giivenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak
iizere, bireylere emeklilik doneminde ilave bir gelir saglayarak refah diizeylerinin yiikseltilmesine
yardimc1 olmak amaciyla kurulmus, tamamen goniilliilikk esasina dayali bir sistemdir.

Emeklilik yatirim fonu; emeklilik i¢in ddenen katki paylarinin yatirima yonlendirildigi bir
yatirim fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portfoy yonetim sirketlerince yonetilir.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne odenen katki paylarmin degerlendirilmesi igin ve
isletilmesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatirim fonlarinin elde etmis oldugu kazanglara stopaj
uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli yatirim stratejileri ile yonetilmektedir.

Fonun amaci, ortaklik paylar ve borglanma araglarina yatirnm yaparak sermaye kazanci elde
etmektir.

Fonun yatirim stratejisi, her birinin degeri on portfdyiiniin %20’sinden az olmayacak sekilde fon
portfdyiiniin en az %80’ini BIST da islem goéren ortaklik paylart ve bor¢lanma araglart igerecek
sekilde yatirarak sermaye kazanci elde etmektir. Bunlara ek olarak izahnamenin
2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen simirlamalar
cergevesinde yatirim yapilir.Fon portfyiine riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla Kurul
diizenlemeleri ¢ercevesinde tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri, varantlar,
forward, swap) dahil edilebilir. Kaldira¢ yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda,
Rehber’in “Fon Tiirlerine iliskin Kontrol” basliginda yer alan sinirlamalara uyulur.

Portfoye borsa disindan repo-ters repo islemleri ve tiirev araglar dahil edilebilir. Borsa dist
sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiline dahil edilir. S6zlesmelerin
kars1 taraflarmin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat
aciklama donemlerinde ger¢cege uygun degeri lizerinden nakde donistiiriilebilir olmasi
zorunludur.
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C.

4)

3)

6)

7)

8)
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DIPNOTLAR (Devam)

Ayrica, borsa dist repo-ters repo islemlerinin ve tiirev araglarin karsi tarafinin denetime ve
gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)olmasi ve fonun fiyat agiklama
dénemlerinde “giivenir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Fon 01.01.2022 — 31.12.2022 doneminde net %92,71 oraninda getiri saglarken, karsilagtirma
olgiitiiniin getirisi ayn1 dénemde %114,35 olmustur. Sonug olarak Fon’un nispi getirisi %-21,64
olarak gerceklesmistir.

Toplam Getiri :Fonun ilgili ddnemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: Fonun karsilastirma 6l¢iitiiniin ilgili donem igerisinde belirtilen
Varlik Dagilimlari ile agirliklandirilarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilagtirma
Olciitlinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2022 dénemindeki getirisine “B. Performans Bilgileri” bolimiinde
yer verilmistir.

1 Ocak - 31 Aralik 2022 dénemine ait Y6netim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet
giderlerinin giinliik briit varlik degerlere oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir:

Toplam Giderler (TL) 7.495.136
Ortalama Fon Portfoy Degeri (TL) 320.803.819
Toplam Gider/Ortalama Fon Portfoy Degeri (%) 2,34

Fonun karsilasgtirma 6lciitii %45 BIST 100 Getiri Endeksi + %35 BIST-K'YD DIiBS Tiim Endeksi
+ %10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi + %40 BIST-KYD DIBS 547 giin Endeksi’dir.

Emeklilik yatirrm fonlarmm portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir. Ayrica, 31 Aralik 2004 tarihli 5281 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’na
eklenen Gegici 67. madde ¢ercevesinde, emeklilik yatirnrm fonlarmin taraf oldugu yatirim
islemlerinden elde edilen kazanglar {izerinden de tevkifat yapilmaz.

1 Ocak — 31 Aralik 2022 déneminde Fon’un Bilgi Rasyosu (0,050) olarak gerceklesmistir. Bilgi
Rasyosu, riske gore diizeltilmis getiri dl¢iimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Benchmark)
getirisi tizerindeki portfoy getirisinin, portfdyiin volatilitesine (oynakligina) oram olarak
hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans Olgiitii iizerinde sagladigi getiriyi olger. Bilgi
rasyosunun ayni zamanda portfdy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul
edilir. Pozitif ve yliksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.
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DIPNOTLAR (Devami)

Yonetim Ucretleri, vergi saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon portfdy
degerine oran1 Dipnot 7’de agiklanmistir. Donemin faaliyet giderleri dagilimi ise asagidaki

gibidir:

Yonetmelik (*) Madde-19 Uyarinca Yapilan Faaliyet Giderleri

1 Ocak — 31 Arahk 2022

Yénetim Ucreti 7.030.953
Saklama Ucreti 85.580
Denetim Ucretleri 11.179
Kurul Ucretleri 38.992
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 285.509
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 42.923
Toplam Giderler 7.495.136

(*) 13 Mart 2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren “Emeklilik
Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine liskin Esaslar Hakkinda Y6netmelik”

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 52.1 sayili ilke kararina gore hazirlanan briit fon getirisi

hesaplamasi asagidaki gibidir:

Fon Net Basit Getirisi

(Ddénem Sonu Birim Fiyat-Donem Basgi Birim Fiyat/Donem Bag1 Birim Fiyat) %92,71
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani1 (%) %2,34
Azami Toplam Gider Orani %2,28
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani (**) %0,06
Net Gider Orani

(Gergeklesen Fon Toplam Gider Oran1 — Dénem i¢inde Kurucu Tarafindan

kargilanan fon giderlerinin toplaminin orani) %2,28
Briit Getiri 9%94,99

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine orani.

(**)  Azami Fon Toplam Gider Oranin asilmasi nedeniyle kurucu tarafindan donem sonunu takip eden
5 i giinii iginde fona iade edilen giderlerin ortalama fon net varlik degerine oranini ifade etmektedir.




