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Risk Grubu Orta Riskli

Portfoy Yoneticisi Qinvest Portfoy Yonetimi A.S.

FONUN KURULUSUNA ILiSKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karari 07.11.2019 64/1432
Kurulusa Iliskin Kurul izni 11.11.2019 12233903-325.01.01-
E.14172
Fon Ictiiziigii Tescili 19.11.2019 191985-2019
Fon Ictiiziigii'niin Tirkiye Ticaret | 25.11.2019 9958
Sicili Gazetesi'nde Ilani

TANIM

Katki Fon, 4632 sayili Kanunun ek 1 inci maddesine gére Devlet tarafindan katilimcinin
bireysel emeklilik hesabina édenen ve Emeklilik Sirketleri tarafindan katilimcilar adina
bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen, riskin dagitilmasi ve inanch mulkiyet esaslarina gore
isletilmesi amaciyla olusturulan malvarliidir. Slresiz olarak kurulan fonun tlzel kisiligi
yoktur.

FONUN AMACI

Fon portféyinin tamaminin Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkisi Hakkinda
Yonetmeligin (Devlet Katkisi Hakkinda Yénetmelik) 11. maddesinde belirtilen portféy
sinirlamalarina uygun bir sekilde yénetilmesidir.

YATIRIM STRATEJISI

Fon'un yatirnm stratejisi bireysel emeklilik sistemi katilimcilarinin devlet katkisi tutarlarinin
dederlendirilmesidir.

Fon portféylniin en az %70’i ilgisine gore Hazine ve Maliye Bakanligi veya Bakanhdin Varlik
Kiralama Sirketlerince ihra¢ edilen Tirk Lirasi cinsinden kira sertifikalarindan ve gelir
ortakligi senetlerinden olusur.

Portfoyin azami olarak ylzde yirmisi dedisen piyasa kosullarina goére Devlet Katkisi
Yonetmeliginin 11. maddesinde belirtilen sinirlamalar dahilinde Tirk Lirasi cinsinden katilma
hesabinda, fon portféylnin azami ylzde on besi Tlrk Lirasi cinsinden borsada islem gérmesi



kaydiyla kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihra¢ edilen kira
sertifikalarinda veya Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis derecelendirme
kuruluglan tarafindan yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip
katihm esaslarina uygun teminath menkul kiymetler ile varlik veya ipotedge dayali menkul
kiymetlerde ve asgari yilizde onu Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilim
endekslerinde paylardan olusmaktadir. Fon portféylinin azami ylizde besi borsa veya borsa
disi vaad s6zlesmelerinde degerlendirilebilir.

Fon yo6netimi sirasinda yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde nakde
dénidsimu kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

VARLIK TURU EN AZ % | EN GCOK %
Hazine ve Maliye Bakanliginca veya Bakanlgin varlik
kiralama sirketlerince ihrag edilen Turk lirasi cinsinden kira 70 90
sertifikalar ve gelir ortakligi senetleri
Tlrk Lirasi cinsinden katilma hesabi 0 20

Turk Lirasi cinsinden;

- Borsada islem goérmesi kaydiyla kaynak kurulusu bankalar
olan varlik kiralama sirketlerince ihra¢c edilen kira
sertifikalarina,

- Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis 0 15
derecelendirme kuruluslan tarafindan yatinnm yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip katilim
esaslarina uygun teminath menkul kiymetler ile varlik veya
ipotede dayali menkul kiymetlere

Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilim 10 15
endekslerindeki paylar
Vaad So6zlesmeleri 0 5

FONUN KARSILASTIRMA OLCUTU

Fon'un karsilastirma 6lgiitii; “%85 BIST-KYD KAMU KIRA SERTIFIKALARI ENDEKSI + %5
BIST-KYD 1 AYLIK KAR PAYI TL ENDEKSI + %10 KATILIM 50 GETIRI ENDEKSI” olarak
belirlenmistir.

FON KURULU UYELERI

Murat Atar Fon Kurulu Baskani NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Mehmet Fatih Subasilar Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Sema Dolasoglu Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Hilseyin Sert Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S.

FON PORTFOY YONETICILERI

Serdar Vatansever Qinvest Portfdy Yonetimi A.S.
Maruf Ceylan Qinvest Portfoy Yonetimi A.S.
Bugra Bilgi Qinvest Portfdy Yonetimi A.S.

FON DENETCISI
Begim Karagam
FONLA iLGiLi OLARAK DONEM iCINDE MEYDANA GELEN DEGISIKLIKLER

Yoktur.



DONEME AIT GENEL DEGERLENDiIRME
Tiirkiye

Yilin ilk yarisinda, Tirkiye'de salginin gelisimi dlinyaya yakin patika takip etti. Yilin ilk ceyregi
yuksek vaka sayilan ile gecerken, ikinci ceyrekte vaka sayisi ve salgin dnlemleri geriledi.
Yine de Tirkiye ekonomisi, ilk ceyrekte yillik %7,3 ve geyreksel %1,2 blyimeyi basardi.
Harcama tarafinda, yillik %19,5 artan 6zel tiiketim ana lokomotif olmayi sirdiirdi. ic talebin
biyimeye katkisi 3,9 puan ve dis talebin bliyimeye katkisi 3,5 puan. Yilin ikinci ceyregine
iliskin éncti biyime verileri ise ekonomik aktivitede ilimli bir yavaslama gdsteriyor. Ik
geyrek ortalamasi 50,1 olan imalat PMI rakaminin ikinci geyrek ortalamasi 48,8 oldu.
Sektorel ve tliketici given endekslerinde de sinirlh gerileme mevcut. Ayrica, Haziran ayi
icerisinde ticari kredi biylume oranlari ivme kaybi isaret etti. Diger yandan, Haziran'da yillk
TUFE %78,6 seviyesinde gerceklesti. Canl talep, birikimli kur etkisi, yiiksek ithal mal ve
hizmet fiyatlari, bozulan enflasyon beklentileri ile enflasyon yukari yonla edilim goésterdi.
%138 seviyesine ulasan yillik UFE ile %57,3 seviyesine ulasan yillik ¢ekirdek enflasyon,
ileriye donlik risklerin halen yiksek oldugunu isaret ediyor.

TCMB, vyilin ilk yarisindaki toplantilarinda politika faizde degisiklige gitmedi ve %14
seviyesinde sabit tuttu. Karar metinlerinde; yurt disi kaynakh baskinin azalmasi, kur
stabilizasyonu ve baz etkisi ile dezenflasyonist silirecin tesis edilecedi belirtildi. Para politikasi
uygulamalari, alinan makro ihtiyati onlemler ile desteklendi. Kredi biyime hizini
yavaslatma, TL ve YP likiditesini destekleme ve liralasma stratejisini saglama amacli bircok
karar duyuruldu. TCMB, gerekirse yeni kararlarin da hayata gecirilebilecegdini belirtti.

Diinya

Kiresel ekonomideki gidisat, Fed'in 2021 yili sonunda yiliksek enflasyon seviyelerini gegici
olarak nitelendirmeyi birakmasiyla dedisti. Yilbasindan bu yana, Fed dahil bircok kiresel
merkez bankasi daha sahin politikalara yoneliyor. Fed, Haziran basi itibariyle bilancgo
kUglUltme operasyonuna basladi. Banka, 9 trilyon USD’ye ulasan bilangosunu aylik 47,5
milyar USD asadi gekecek. Sonraki aylarda, bilancoda aylik disis miktari 95 milyar USD’ye
yukseltilecek.

Subat ayi1 sonunda Rusya, Ukrayna topraklarina askeri operasyon baslatti. Bu operasyonun
insani etkilerinin yani sira bircok ekonomik etkisi gériildi. Ozellikle enerji ve gida fiyatlarinda
belirgin ylkselis kaydedildi. Boylece, kiliresel capta arz yonli enflasyonist baskilari glic
kazandi. Ayrica, Cin‘de yeniden artan vakalar da arz problemlerini gliclendirdi. Bloomberg
Emtia Endeksi, yilin ilk yarisinda yaklasik %25 yiikseldi. Bu dogrultuda; ABD’de yillik TUFE
%9,1 ile 40 yilin zirvesine tirmanirken, Euro Bolgesi TUFE de %8,6 ile birligin kurulusundan
beri en ylksek seviyeye eristi.

Yuksek enflasyonla micadele adina Fed, faiz artis déongusuni baslatti. Banka; Mart'ta 25 baz
puan, Mayista 50 baz puan ve Haziran’da 75 baz puan faiz artisi duyurdu. Fed Baskani
Powell; %?2,0'lik enflasyon hedefine bagliligi yinelerken, enflasyon oraninin distrilmesi igin
ic talebin sinirli olarak yumusatiimasi gerektigini paylasti. Ote yandan, ECB Uyeleri de yilin
ikinci ceyredi itibariyle daha sahin agiklamalarda bulunmaya basladi. Uyeler, Temmuz
toplantisi igin faiz artisi isaret ediyor. Daralan klresel likidite havuzu ise ekonomik aktiviteler
Uzerinde olumsuz etki birakiyor. ABD ekonomisi yilin ilk ceyredinde daralma gésterirken,
Euro Bolgesi 6nci blylime verileri de ivme kaybi isaret ediyor. Yilin ilk yarisinda, piyasalarda
stagflasyon fiyatlamasi 6ne gikti. Hisse senedi gibi riskli varliklara yatinmci istahi zayif
seyretti. ABD ve Avrupa borsalari, yilin ilk yarisinda yaklasik %20 deder kaybetti. Gelismis
Ulke getiri egrileri hem yukari kaydi hem de yataylasti. Enerji ve gida hari¢ emtia Urinleri
ise zayIf performans kaydetti.



DONEME AIT FON PORTFOYU ISLEMLERI

2022 yilinda fon portféylnun ortalama varlik dagilimi asadidaki gibi gerceklesmistir

0.01% | 14.56% 79.97% 5.17% 0.66%

Fon’un Aracilik islemleri Oyak Yatirrm Menkul Dederler A.S. ile yapllmistir. Fon'a ait
kiymetler Takasbank'taki fon deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi ve nakit hareketleri
ING Bank A.S. Merkez Subesi‘ndeki fon hesabinda izlenmektedir.

Fon‘un takas iglemleri NN Hayat ve Emeklilik A.S. Fon Operasyon Birimi tarafindan
Takasbank uzaktan erisim sistemi ve ING Bank UGzerinden islem talimatlar ile
gerceklestirilmektedir.

Fon fiyati, portféy yapisi ve performansi ile ilgili bilgiler www.nnhayatemeklilik.com.tr
sitesinde herglin yayinlanmaktadir.

FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

1 Ocak 2022 - 30 Haziran 2022 tarihleri araliginda fonun birim pay dederi %30,94 artis
gostermis olup, ayni dénemde Fon’un hedeflenen karsilastirma 6lglitii %11,22, Gerceklesen
karsilastirma olgltld de %11,41 artis gdstermistir.

Doneme Ait Performans Grafigi

Fon Birim Pay Fiyati Grafigi
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http://www.nnhayatemeklilik.com.tr/
http://www.nnhayatemeklilik.com.tr/

Fon — Performans 6Igiitii Karsilastirmal Getiri Grafigi

Fon - Performans Getiri Grafigi
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Fon Benchmark

Murat ATAR Mehmet Fatih SUBASILAR Sema DOLASOGLU
Fon Kurulu Bagkani Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi



