NN HAYAT VE EMEKLILIK A.S. QINVEST PORTFOY TEMKINLI DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU
2022 YILINA ILISKIN 6 AYLIK RAPOR

Bu rapor NN Hayat ve Emeklilik A.S Qinvest Portféy Temkinli Degisken
Emeklilik Yatinrm Fonu’nun 01 Ocak 2022 - 30 Haziran 2022 dénemine iligkin
gelismelerin, , Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, Ilgili dénemin
son is glnd itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolarinin
katihmcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2022 - 30.06.2022 DONEMININ DEGERLENDiIiRILMESI

Yilhn ilk yarisinda, Tirkiye'de salginin gelisimi diinyaya yakin patika takip etti.
Yilin ilk ceyregi ylksek vaka sayilarn ile gegerken, ikinci ceyrekte vaka sayisi ve
salgin 6nlemleri geriledi. Yine de Tirkiye ekonomisi, ilk ceyrekte yilik %7,3 ve
ceyreksel %1,2 blylumeyi basardi. Harcama tarafinda, yillik %19,5 artan 06zel
tiiketim ana lokomotif olmay: sirdirdi. Ic talebin blylimeye katkisi 3,9 puan ve
dis talebin bliyimeye katkisi 3,5 puan.
Yilin ikinci ceyredine iliskin 6ncl baylume verileri ise ekonomik aktivitede 1hml bir
yavaslama gdsteriyor. Ilk ceyrek ortalamasi 50,1 olan imalat PMI rakaminin ikinci
ceyrek ortalamasi 48,8 oldu. Sektérel ve tlketici given endekslerinde de sinirli
gerileme mevcut. Ayrica, Haziran ayi igerisinde ticari kredi bliyime oranlari ivme
kaybi isaret etti.
Diger yandan, Haziran’da yilik TUFE %78,6 seviyesinde gerceklesti. Canl talep,
birikimli kur etkisi, yuksek ithal mal ve hizmet fiyatlar, bozulan enflasyon
beklentileri ile enflasyon yukari yonli egilim gosterdi. %138 seviyesine ulasan
yilhk UFE ile %57,3 seviyesine ulasan yillik cekirdek enflasyon, ileriye déniik
risklerin halen yuksek oldugunu isaret ediyor.
TCMB, yilin ilk yarnisindaki toplantilarinda politika faizde degisiklige gitmedi ve %14
seviyesinde sabit tuttu. Karar metinlerinde; yurt digi kaynakh baskinin azalmasi,
kur stabilizasyonu ve baz etkisi ile dezenflasyonist slirecin tesis edilecedi belirtildi.
Para politikasi uygulamalari, alinan makro ihtiyati énlemler ile desteklendi. Kredi
bliylime hizini yavaslatma, TL ve YP likiditesini destekleme ve liralagsma stratejisini
saglama amagli birgok karar duyuruldu. TCMB, gerekirse yeni kararlarin da hayata
gecirilebilecedini belirtti.
Ozellikle eneriji, gida ve ara mal Uriinlerinde hizla artan fiyatlar, Tiirkiye’nin toplam
ithalatinin belirgin ylkselmesine neden oldu. Canli i¢ talep de yuksek ithalat
edilimini destekledi. Ihracat egilimi gicli seyretse de dis ticaret acigi yiiksek
gerceklesti. Ocak-Mayis déneminde 28,1 milyar USD cari agik kaydedildi. Gegen
senenin ayni dénemindeki cari acik 9,1 milyar USD idi.
Cari dengenin aksine, biltce dengesinin ilk yari performansi olumlu gergeklesti.
Ocak-Haziran déneminde, 93,6 milyar TL butge fazlasi kaydedildi. Gegen senenin
ayni dénemindeki bitge acidi 32,5 milyar TL idi.

Yerel Finansal Piyasalar

2022 yihina %?25 civarinda giris yapan 10 yillik tahvil getirisi, Mart ayi
ortasinda yaklasik %28’e yikseldi. Yurt igindeki yuksek enflasyon ve yurt disi
kaynakli makro riskler faizlerde yukar yonli etki yapti. Sonrasinda ise TCMB'nin
geri alimlar ve makro ihtiyati énlemlerin etkisi ile faizlerde asagi yonli egilim




izlendi. Bu dénemde TCMB, %14,00 seviyesindeki politika faizinde degisiklik
yapmadi. Haziran sonunda, 10 yillik tahvil faizi %20 seviyesinin altina cgekildi.
2022 yilina 560 civarinda giris yapan Turkiye'nin 5 yilik CDS primi, Haziran
sonunda 850 seviyesine yikseldi.

TL'de oynakligin yliksek gergeklestigi bir ilk yar kaydedildi. Aralik 2021'de hayata
gecen kur korumali mevduatin etkisi ile yilin ilk ceyreginde yatay egilim izleyen
sepet kur, ikinci ceyrekte ise yukari yonli egilim takip etti. TCMB verisine gore,
Aralik 2021’de 47,76 ile tarihi en disik seviyesine gekilen reel efektif déviz kuru,
Haziran ayini 53,33 seviyesinde kapadi. JP Morgan GOU Kur Endeksi'ne gére, yilin
ilk yarisinda gelismekte olan (ilke para birimleri USD karsisinda %5 deder kaybetti.
Kiresel hisse senedi piyasasinin zayif bir goriinim sundugu dénem oldu. BIST-100
ise emsal borsalara kiyasla olumlu ayristi. Enflasyon karsisinda TL getiri arayan
yurt ici yatinmcinin ilgisi yiksek seyretti. Yilin ilk yarisinda, BIST-100 %30 deger
kazandi. Bankacilik ve sanayi hisseleri %20 civan yukselirken, salginin bitmesi ile
hizmet ve ulagim hisseleri olumlu ayristi.

Kiiresel Ekonomi

Kiresel ekonomideki gidisat, Fed’in 2021 yili sonunda yiksek enflasyon
seviyelerini gecici olarak nitelendirmeyi birakmasiyla dedisti. Yilbasindan bu yana,
Fed dahil bircok kliresel merkez bankasi daha sahin politikalara yoneliyor. Fed,
Haziran basi itibariyle bilango kiliglltme operasyonuna basladi. Banka, 9 trilyon
USD'ye ulasan bilancosunu aylik 47,5 milyar USD asadi gekecek. Sonraki aylarda,
bilancoda aylk disis miktari 95 milyar USD’ye yikseltilecek.

Subat ayl sonunda Rusya, Ukrayna topraklarina askeri operasyon baslatti. Bu
operasyonun insani etkilerinin yani sira bircok ekonomik etkisi gérildii. Ozellikle
enerji ve gida fiyatlarinda belirgin ylkselis kaydedildi. Boylece, kiiresel gapta arz
yonll enflasyonist baskilari giig kazandi. Ayrica, Cin‘de yeniden artan vakalar da
arz problemlerini gliglendirdi. Bloomberg Emtia Endeksi, yilin ilk yarisinda yaklasik
%25 vyikseldi. Bu dogrultuda; ABD’de yilik TUFE %9,1 ile 40 yilin zirvesine
tirmanirken, Euro Bdlgesi TUFE de %8,6 ile birligin kurulusundan beri en yiiksek
seviyeye eristi.

Yuksek enflasyonla miicadele adina Fed, faiz artis déngisind baslatti. Banka;
Mart’ta 25 baz puan, Mayis'ta 50 baz puan ve Haziran’da 75 baz puan faiz artisi
duyurdu. Fed Baskani Powell; %2,0'lik enflasyon hedefine badlihdi yinelerken,
enflasyon oraninin distrilmesi icin i¢ talebin sinirll olarak yumusatiimasi
gerektigini paylasti. Ote yandan, ECB lyeleri de yilin ikinci ceyredi itibariyle daha
sahin aciklamalarda bulunmaya basladi. Uyeler, Temmuz toplantisi icin faiz artisi
isaret ediyor.

Daralan kuresel likidite havuzu ise ekonomik aktiviteler Gzerinde olumsuz etki
birakiyor. ABD ekonomisi yilin ilk ceyredinde daralma gosterirken, Euro Bdlgesi
onci blylme verileri de ivme kaybi isaret ediyor.

Yilin ilk yarisinda, piyasalarda stagflasyon fiyatlamasi 6ne cikti. Hisse senedi gibi
riskli varliklara yatinmci istahi zayif seyretti. ABD ve Avrupa borsalar, yilin ilk
yarisinda yaklasik %20 deder kaybetti. Gelismis Ulke getiri egrileri hem yukari
kaydi hem de yataylasti. Enerji ve gida hari¢c emtia Urlnleri ise zayif performans
kaydetti.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, BAGIMSIZ DENETiMDEN
GECMIS MALI TABLOLAR, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI
TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER




Fon kurulu faaliyet raporu, bagimsiz denetimden gegmis son mali tablolar,

bilanco tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik degeri tablolari, performans
sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI IiLE ILGILI BILGILER

Portféye alinan varliklarin alim satimlarinda araci kuruluslara édenen komisyonlar
ile ilgili aciklamalar asagida belirtildigi Gzeredir.

Vi.

Vii.

viii.

Pay  komisyonu: 0 - 0.0003+BSMV  araliginda  dediskenlik
gosterebilmektedir.

Tahvil-Bono-Ozel Sektér Kesin alim satim komisyonu: 0 - 0.00003+BSMV
araliginda degiskenlik gosterebilmektedir.

Gecelik Ters Repo komisyonu: 0 - 0.00002+BSMV araliginda degiskenlik
gdsterebilmektedir.

Vadeli Ters Repo Komisyonu: 0 — 0.00002+BSMV x Gin Sayisi araliginda
degiskenlik gosterebilmektedir.

Takasbank Para Piyasasi Komisyonu*: 0 - 0.00004+BSMV araliginda
dediskenlik gosterebilmektedir.

VIOP Komisyonu: O - 0.0004+BSMV araliginda degiskenlik
gosterebilmektedir.

Eurobond alim satim komisyonu: 0 - 0.0001+BSMV aralidinda degiskenlik
gdsterebilmektedir.

Kiymetli Madenler Piyasasi Islemleri Komisyonu: 0 - 0.001+BSMV
araliginda degiskenlik gosterebilmektedir.

*Takasbank Para Piyasasi Islemleri islem tutari Gizerinden 7 giin ve daha az
ise gecerlidir. 7 gin Gzeri ise 0 - 0.00004+BSMV x Giin Sayisi araliginda
degiskenlik gosterebilmektedir.

Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Yillik Olarak Fon Net

Varlik Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin yillik tutarlarinin ortalama fon toplam

dederine orani yer almaktadir.

Ortalama Fon Net
Gider Tiirii Gider Toplami Varlik Degerine

Orani
Denetim Ucreti 4,120.00 0.00%
Saklama Ucretleri 60,430.00 0.02%
Fon Yénetim Ucreti _ 2,994,956.85 1.08%
Komisyon ve Diger Iglem
Ucretleri 84,965.90 0.03%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 45,164.23 0.02%
Toplam Giderler 3,189,637 1.15%
ORIALI_\MA NET VARLIK
DEGERI 277,608,442




EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. Badimsiz denetimden gegmis finansal tablolari igeren bagimsiz denetim
raporu

3. Performans sunum raporu
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